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Subgerencia General Empresarial e Institucional /8 BANCO
Direccidn de Fideicomisos ' NACIONAL

04 de junio 2019
Fid-1998-2019

Senor

Humberto Pineda Villegas
Director FONATEL
Presente

Estimado sefor:

Por medio de la represente, se envia una copia de:
1) Informe de Auditoria del Fideicomiso 1082 SUTEL/BNCR al 31 de
diciembre 2018.
2) Carta de Gerencia
3) Analisis de Moneda Funcional Estados Financieros Fideicomiso 1082
SUTEL/BNCR al 31 de diciembre 2018. R M —_ I

Cordialmente:

Jiménez

g J . .
(Préfes Chavarria Natalia
Direccioy de Fideicomisos Direccion de/Fideicomisos

Apartado 10015-1000 San José, Costa Rica/Teléfono: (506)2212-2225/Fax: [506) 2223-6318/Web: www.bncr fi.cr/SWIFT: BNCRCRS
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2442 Avenida 2
Apdo. 7108-1000

San Jose, Costa Rica

Tel  + (506) 2221 4657
Fax + (506) 2233 8072

Www.crowe.cr

29 de mayo de 2019

Senores

Fideicomiso 1082 GPP SUTEL/BNCR

Atencion: Licda. Lourdes Fernandez Q.,
Directora

ASUNTO: OBSERVACIONES DE CONTROL INTERNO Y CUMPLIMIENTO DE
CLAUSULAS CONTRACTUALES FINANCIERO CONTABLES AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

En la auditoria al Fidecomiso 1082 GPP SUTEL/BNCR al 31 de diciembre de 2018 notamos

aspectos en el manejo de sus operaciones sobre los que informamos a ustedes en el
memorando adjunto.

El trabajo de auditoria incluye revisiones mediante pruebas selectivas, por lo que los
procedimientos adecuados de comprobacion y los controles internos constituyen su mejor
proteccion para prevenir irregularidades que las pruebas selectivas podrian no detectar, asi como
el cumplimiento general con las leyes y regulaciones aplicables.

La revision se practicé de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren planear y desarrollar el trabajo para obtener seguridad razonable sobre si las partidas de
los estados financieros estan libres de errores de importancia.

Al planear y ejecutar la revision tomamos en cuenta la estructura de control interno con el fin de
determinar los procedimientos de auditoria, y no para opinar sobre la estructura de control
interno en su conjunto.

Como parte del proceso para obtener seguridad razonable respecto a si los estados financieros
estan libres de errores de importancia relativa, efectuamos pruebas de cumplimiento con la
normativa aplicable, no siendo el objetivo emitir opinion sobre el cumplimiento general con las
leyes y regulaciones aplicables.

El control del uso de los fondos desembolsados hacia los operadores de los proyectos
relacionados con los Programas, es responsabilidad del Fiduciario, por medio de la
contratacion de las Unidades de Ejecucion de Proyectos quienes entre otras cosas, deben dar
seguimiento al eficiente uso de los recursos dispuestos por el Fondo Nacional de
Telecomunicaciones (FONATEL) para el cumplimiento de los objetivos fundamentales de
acceso universal, servicio universal y solidaridad. Dichas Unidades deben verificar el efectivo
control y seguimiento del uso de los fondos desembolsados a los operadores que desarrollan
proyectos en cada uno de los Proyectos indicados anteriormente, nuestra responsabilidad se
limita al traslado de fondos, a la verificacion de la contratacion de estas Unidades y a la
existencia de la emision de Informes de avances de los Programas y Proyectos FONATEL y
de informes técnicos especiales de auditoria por parte de Contadores Publicos contratados por
los operadores y el Fideicomiso.
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De acuerdo con la nota 14, el Fideicomiso recibe aportes de SUTEL por concepto de
Contribucion Especial Parafiscal, multas e intereses. El proceso de recaudo de estos conceptos
es responsabilidad de SUTEL y no del Fideicomiso, por ende, no se han aplicado
procedimientos especificos sobre la razonabilidad de los mismos, adicionales a la
confirmacion a SUTEL de sus aportes realizados durante el 2018.

Esperamos su atencion a estas observaciones, que no se refieren a los empleados y tienen por
objeto mejorar los controles y el apropiado registro contable.

Atentamente,

Fabian Zamoyra Azofeifa
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Fideicomiso 1082 GPP SUTEL/BNCR
Memorando de control interno
Durante la auditoria al Fidecomiso 1082 GPP SUTEL/BNCR (el Fideicomiso) al 31 de diciembre
de 2018 se llevaron a cabo procedimientos correspondientes en las areas criticas y el analisis
de las partidas mostradas en los estados financieros a esa fecha.

A . Evaluacion de la organizacion

Como resultado del proceso de planeacion de la auditoria se evalué en cada area lo
siguiente:

- La adecuada segregacion de funciones y asignacion de responsabilidades de acuerdo
con los niveles jerdrquicos existentes.

- Que exista un adecuado flujo de informacion y que sea eficaz y oportuno entre los
departamentos.

- Que el personal tenga un adecuado conocimiento de los procedimientos vy
reglamentos que afectan las operaciones que desarrolla el Fideicomiso.

B . Evaluacion del riesgo de auditoria en cada drea

En la revision de los riesgos de auditoria en las areas de caja y bancos, inversiones,
cuentas por pagar, patrimonio, ingresos, gastos y cuentas de orden, se evalud si los
procedimientos de control interno contable y administrativo existentes en cada area son
adecuados para evitar o detectar riesgos inherentes del negocio.

C . Aplicacion de los procedimientos de auditoria para verificar la existencia y el
adecuado cumplimiento de los procedimientos de control interno

Se evalu6 mediante pruebas de cumplimiento la existencia y vigencia de los
procedimientos de control interno existentes en las dreas criticas indicadas en el punto B
anterior.

D . Anadlisis de las cuentas contables

Se efectud pruebas sustantivas y analiticas para verificar la razonabilidad y adecuada
presentacion de las partidas mas importantes de los estados financieros al 31 de diciembre
de 2018.

E . Anilisis del cumplimiento general con las leyes y regulaciones aplicables

Se realizo un analisis con el objeto de verificar el cumplimiento con la legislacion y
regulaciones aplicables.
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F . Conclusiones generales de la evaluacion a los riesgos de control de las dreas criticas

En atencion a las evaluaciones de las estructuras de control, podemos concluir que los
niveles de riesgo de control que enfrentan las dreas mas importantes evaluadas hasta la
fecha, segin nuestro criterio son:

Area evaluada Nivel de riesgo
Caja y bancos Bajo

Producto de la revision, no se determinaron deficiencias significativas de control interno.

Area evaluada Nivel de riesgo
Inversiones Alto

No evidenciamos a la fecha de corte de este informe, que se hayan realizado acciones
relacionadas con la definicion del modelo de negocio y determinacion de la pérdida
esperada de acuerdo con la NIIF 9.

Area evaluada Nivel de riesgo
Cuentas por cobrar Moderado

A la fecha de nuestra opinion no hemos obtenido respuesta a las solicitudes de
confirmaciones de saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 seleccionadas
por un total de ¢1,726,952,677, lo cual es una limitacion al alcance de la auditoria. La
estimacion de incobrables actual no se basa en los requerimientos de la NITF 9.

Area evaluada Nivel de riesgo

Cuentas por pagar Bajo

Producto de la revision, no se determinaron deficiencias significativas de control interno.

Area evaluada Nivel de riesgo

Patrimonio Bajo

Producto de la revision, no se determinaron deficiencias significativas de control interno.

Area evaluada Nivel de riesgo

Gastos Moderado

Se han evidenciado atrasos en la presentacion de la informacion de liquidaciones de
subsidios de ciertos Operadores que han sido identificados tanto por la Fiduciaria asi
como por la Unidad de Gestion respectiva. Posibles efectos en reconocimiento de gastos
en otros periodos.

Area evaluada Nivel de riesgo

Ingresos Bajo

Producto de la revision, no se determinaron deficiencias significativas de control interno.
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Area evaluada Nivel de riesgo
Cuentas de orden Bajo

Producto de la revision, no se determinaron deficiencias significativas de control interno.

Area evaluada Nivel de riesgo
Estructura financiera — administrativa Moderado

Ver seccion seguimiento a la carta de gerencia al 31 de diciembre de 2017. Ausencia de
evaluaciones externas operativas y de Auditoria Interna asi como pérdida del
Fideicomiso.

Area evaluada Nivel de riesgo
Contingencias Bajo

Producto de la revision, no se determinaron deficiencias significativas de control interno.

Area evaluada Nivel de riesgo
Cumplimiento clausulas financiero
contables del Fideicomiso Moderado

Ver seccion seguimiento a la carta de gerencia al 31 de diciembre de 2017.

No evidenciamos a la fecha de corte de este informe, que se hayan realizado acciones
relacionadas con la definicion del modelo de negocio y determinacion de la pérdida
esperada de acuerdo con la NIIF 9.

Es conveniente dar seguimiento a los niveles de riesgo actuales y atender el control
interno contable y administrativo.

G . Seguidamente incluimos el resultado obtenido de conformidad con la revisiéon
efectuada:

1. Ajustes de auditoria

Al 30 de setiembre de 2018 los siguientes asientos contables de ajustes (dolares)
fueron propuestos por la auditoria y aplicados por la Administracion:

742-01-1-0010-0001 Gastos por cstit_m_icién de Deter. De Cartera ¢ 54.086.212
de credito, comisiones y cuentas por cobrar.
714-09-1-0001-0001 (Est@amon por deterioro de cuentas y 54,086,212
comisiones por cobrar M.N.)
744-02-2-0010-0099 | Otros Servicios Contratados ¢ | 105,631,222
724-02-2-0070-0006 | Honorarios profesionales por pagar 105,631,222
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Los ajustes anteriores obedecieron a registros contables que no se aplicaron
oportunamente y debieron ser contabilizados en el mes de enero de 2019. Debido a que

las transacciones se devengaron en diciembre 2018, correspondia su aplicacion en dicho
mes.

2. Confirmaciones pendientes de recibir

A la fecha de finalizacion de la auditoria, no se recibieron todas las confirmaciones
de saldos enviadas oportunamente, lo que limita nuestro trabajo, por ende se
aplicaron procedimientos alternos con el fin de validar de manera paralela los
saldos no confirmados por terceros.

Las respuestas no recibidas son las siguientes:

Tipo de confirmacion Entidad Saldo
Cabletica ¢ 1,125,881,393
Milicom Cable Costa Rica S.A. ¢ 601,071,284

Cuentas por cobrar

Esta situacion eleva el riesgo de auditoria. La revisiéon de procedimientos alternos
no disminuye la exposicion al riesgo de fraude debido a la ausencia de respuestas
de terceros que validen no solo el saldo de los activos y obligaciones de la entidad
sino de otras condiciones que se pueden evidenciar en las respuestas, tales como
modificaciones de condiciones contractuales, periodos de reconocimientos de
gastos e ingresos, asuentos legales entre otras cosas.

3. NIIF 9: Instrumentos financieros

Hacemos referencia a la entrada en vigencia de la Norma Internacional de
Informacion Financiera 9, “Instrumentos financieros” (NIIF 9). Esta Norma
sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). De acuerdo a
la NIIF 9, una entidad aplicara esta norma para los periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2018.

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera
sobre activos financieros de manera que presente informacion 1til y relevante para
los usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes,
calendario ¢ incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad. La norma
incluye tres capitulos referidos a reconocimiento y medicion, deterioro en el valor
de los activos financieros e instrumentos financieros de cobertura.

Debido a los eventuales cambios se veran reflejados en los estados financieros con
corte al 30 de setiembre de 2019, a continuacién resumimos los principales
cambios relacionados con el reconocimiento y medicion y el deterioro en el valor
de los activos financieros:
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Reconocimiento v medicion:

1. Anteriormente €l modelo de clasificacion se basaba en la intencidon de tenencia;

B

la Norma lo modifica para basarse en el modelo de negocio.

. El modelo de negocio es la forma en que se gestionan los activos financieros

para generar flujos de efectivo. La clasificacion se basara en las caracteristicas
de los flujos de efectivo contractuales de los activos y el modelo de negocio que
haya establecido la entidad.

No depende de las intenciones de la gerencia para un instrumento individual.
Debe determinarse a partir de un nivel mas alto, en este caso la Junta Directiva u
organo equivalente.

Debe evaluarse si los flujos de efectivo procederan de la obtencion de flujos de
cfectivo contractuales, de la venta de activos financieros o de ambas. Esta
evaluacion no se realiza sobre la base de escenarios que la entidad no espera
razonablemente que ocurran.

. Una entidad clasificara los activos financieros segun se midan posteriormente a

costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a
valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los dos siguientes:

(a) del modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y
(b) de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.

4. Se miden de la siguiente manera:

a. Costo amortizado: (a) el activo financiero se conserva dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener
los flujos de efectivo contractuales y (b) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

b. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: (a) el activo
financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros y (b) las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

c. Valor razonable con cambios en resultados: si no se pudiera aplicar las
condiciones indicadas en los puntos a. y b.
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5. A continuacidn una representacion grafica de la relacion entre las caracteristicas

de los flujos contractuales el modelo de negocio y la forma en que se deben
clasificar los instrumentos financieros:

Modelo de Modelo de
negocio = negocio = flujos Otros modelos
obtener flujos contractuales o de negocio

contractuales venta

Flujos de caja
solamente para
pagos de principal e
intereses

Costo

R VRORI* VRResultados

Otros flujos de caja VRResultados VRResultados VRResultados

*Excluye las inversiones en patrimonio. Puede elegir presentar cambios en VR en ORI

6. Reclasificacion de los instrumentos: solo se podra efectuar cuando, y solo
cuando, una entidad cambie su modelo de negocio para la gestion de los activos
financieros, reclasificara todos los activos financieros afectados. Por otro lado,
una entidad no reclasificara pasivo financiero alguno.

Deterioro de activos financieros:

1. Se ha cambiado la conceptualizacion en la forma de reconocer un deterioro; en
la NIC 39 la premisa fue la pérdida incurrida, mientras que el nuevo enfoque de
la NIIF 9 es la pérdida esperada.

[

De acuerdo a la NIIF 9, todos los instrumentos financieros se exponen al riesgo
de deterioro, consecuentemente los deterioros se registraran, con caracter
general, de forma anticipada, tanto para activos como para pasivos.

3. Para la NIIF 9 solo hay un unico modelo de deterioro sin importar la forma de
valoracion del instrumento financiero, la t{nica excepcion es ¢l enfoque
simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos de los contratos y
cuentas por cobrar por arrendamientos.

4. La provision por deterioro se basa en dos grandes aspectos: las pérdidas
esperadas de los proximos 12 meses y las pérdidas esperadas durante toda la
vida del activo (“lifetime”).
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La condicion para discriminar cual utilizar depende de la medicion del aumento
del riesgo del crédito desde el reconocimiento inicial. De acuerdo a la NIIF 9, si
no existe otra informacion disponible o si tiene un costo o esfuerzo
desproporcionado, se puede utilizar la informacién sobre morosidad para
determinar si ha habido incrementos significativos en el riesgo crediticio desde
¢l reconocimiento inicial.

Existe una presuncion refutable de que el riesgo crediticio de un activo
financiero se ha incrementado significativamente desde ¢l reconocimiento
inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de 30 dias y un riesgo
aun mayor cuando el atraso supera los 90 dias. Es refutable siempre y cuando la
entidad cuente con informacidn razonable para respaldar que puede basarse en
otros criterios para determinar el deterioro.

El enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos de los
contratos y cuentas por cobrar por arrendamientos, permite que el deterioro se
registre basado siempre en las pérdidas esperadas durante toda la vida del
activo.

5. Otro aspecto importante relacionado con el incremento significativo en el riesgo

crediticio, tiene que ver con la forma de calcular los intereses por cobrar de los
créditos. Para el caso de los créditos con un atraso superior a los 90 dias, se
calculara un interés efectivo sobre el importe en libros bruto (saldo en libros a la
fecha de corte), por el contrario, la base sera el valor del costo amortizado.

La NIIF 9 requiere que se calcule un deterioro para todos los activos financieros
que formen parte del portafolio de inversion, aplicando la misma premisa del
deterioro de riesgo crediticio y obteniendo informacion histérica para
determinar si debe utilizarse una probabilidad de default de los proximos 12
meses o del resto de la vida del instrumento.

No evidenciamos que a la fecha de corte de este informe, el Fideicomiso haya definido
su modelo de negocio ni haya realizado evaluaciones sobre pérdida esperada de
acuerdo con la NIIF 9.

Los procedimientos de implementacion para los cambios de la Norma requieren de la
participacion activa de un grupo de trabajo que incluya las édreas de: contabilidad,
finanzas, tesoreria, gestion crediticia y de ser posible personal con conocimiento de
gestion de riesgos.

Debido a los cambios estructurales que esta Norma requerira, a la complejidad de los
mismos y a los recursos que deben invertirse en este proceso, recomendamos
establecer un plan de accion con fechas de cumplimiento para que se le dé oportuno
seguimiento al avance del mismo y finalmente presentar los resultados al 6rgano de
administracion superior.

00



Crowe Horwath CR, S.A. -10- O 2 2 {: 0 ?

Como se ha indicado, esta valoracion no le compete exclusivamente al area contable,
pues requiere de un analisis multidisciplinario, lo anterior demanda tiempo en su
implementacion y principalmente asegurarse del entendimiento de todos los extremos
de la nueva NIIF.

4. Estimacion de cuentas por cobrar

En sesion ordinaria 041-2018 del Consejo de la Superintendencia de
Telecomunicaciones, celebrada el 29 de junio de 2018, se adopto la aplicacion del
procedimiento de declaracion de Incobrables del Programa Hogares Conectados.

En el procedimiento para la declaracion de cuentas incobrables y la estimacion de
la reserva de incobrables del Programa Hogares Conectados PHS, se recomienda
crear una reserva de incobrables de un 10% sobre el saldo mensual de las cuentas
por cobrar cada cierre de mes.

Al respecto, hacemos referencia a la entrada en vigencia de la Norma Internacional
de Informacién Financiera 9, Instrumentos Financieros, la cual incluye la
consideracion de un modelo simplificado de deterioro de cuentas por cobrar.

Recomendamos que como parte de las tareas para la implementacién de los
alcances de la NIIF 9, se considere politicas de revisiones periodica del modelo de
calculo como por ejemplo ejercicios de backtesting.

5. Periodicidad de revisiones aplicadas al Fideicomiso

1. Evidenciamos el informe de Auditoria Operativa con corte al 31 de diciembre de
2015 emitido por el auditor externo con fecha del 23 de diciembre de 2015. El
mismo incluye wuna evaluacion detallada del cumplimiento contractual,
observaciones y recomendaciones para la subsanacion de los hallazgos
evidenciados.

A pesar de que no se definid contractualmente la obligatoriedad de realizar otros
estudios similares, recomendamos como oportunidad de mejora en funcion del
robustecimiento del control interno, valorar el costo beneficio de realizar auditorias
operativas para ¢l Fidecomiso con una periodicidad definida entre el Fideicomitente
y Fiduciario.

ii. No evidenciamos que a la fecha de corte de este informe, existan informes de
Auditoria Interna del Banco Nacional de Costa Rica (pues la Fiduciaria no cuenta
con Auditoria Interna propia) con alcance de revision hacia el Fideicomiso.

En vista de la naturaleza del Fideicomiso y de los activos administrados, conviene
plantear la necesidad de realizar evaluaciones con alcances de una Auditoria
Interna.
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6. Actualizacion de Manuales y Politicas

De la revision de la Gltima actualizacion de los manuales y politicas utilizados en
proceso de control del Fideicomiso, evidenciamos lo siguiente:

Manual y Politicas ]| Fecha.ultlfna
| actualizacion

Manual de Ingresos Fideicomiso FONATEL | 9-abr-2012
Manual de gestion de proyectos | ene-2013
Manual Comité de Vigilancia | 22-mar-2013
Politicas de control interno | 5-abr-2013
Manual de Politicas de Control Interno-Fideicomiso 17-abr-2013
Maqt}a[ de seleccion y estructuracion de Proyectos y el Manual de 2-may-2013
gestion de PyP de Fonatel
Manpai ff]c Gestion de Proyectos y Manual de Inversiones 30-0ct-2013
Fideicomiso Fonatel
Manual de compras 7-nov-2014
Manual inversiones 24-sep-2015

Se evidencian documentos con antigiiedades superiores a los tres afios.

Con el objetivo de mantener politicas y procedimientos de control y gestion
debidamente actualizados en funcion de los riesgos a los que se expone el
Fideicomiso, conviene que se realicen revisiones de los documentos para que estos
documentos puedan ser ajustados oportunamente.

7. Pérdida contable y tratamiento diferenciado de los ingresos

Adicionalmente, de acuerdo con clausula 8 del Contrato de Fideicomiso de Gestion de
los Proyectos y Programas de FONATEL (GPP), al patrimonio inicial del
Fideicomiso, formaran parte de éste los recursos que se generen de la operacion del
mismo, los provenientes de los ingresos de FONATEL que la Fideicomitente traslade
al Fideicomiso, asi como los bienes trasladados al Fideicomiso o adquiridos por éste,
dentro de la correcta realizacion del objeto del mismo.

Al 31 de diciembre de 2018, el Fideicomiso tiene una pérdida contable de
¢7,384,534,326 que segin indica la Administracion, la misma se concentra por el
reconocimiento de gastos por concepto de cancelacion de subsidios de infraestructura
de los Proyectos activos durante el 2018, que al 31 de diciembre de 2018 totalizan
¢23,316,738,688.

Durante el periodo de un afio finalizado al 31 de diciembre de 2018, el Fideicomiso
recibio aportes por un total de ¢38,340,280,058, las cuales se registran en el
patrimonio, no como un ingreso en el estado de resultados, provocando una mayor
proporcion de gastos con respecto a los ingresos contables del periodo.
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Comentario de la Administracion

No obstante pese al tratamiento contable descrito, el resultado acumulado en el
patrimonio del fideicomiso es el mismo si se reconocen los aportes como ingresos o
los gastos como retiros de aportes.

Control sobre atrasos en proyectos

Evidenciamos los informes peridédicos que emiten las Unidades de Gestion de los
Proyectos y Programas en los cuales se incluye el estado de los programas y sus
avances.

En informes, se incluye el detalle de los proyectos con atrasos en su ejecucion, tal
como el caso del Proyecto EQ-001-2018 Dotacion de Equipo- II Cartel con un avance
real del 31% versus un % planeado del 90% (Programa 3); mismo caso para el
Proyecto 1, Zona Chorotega con avance real del 65% siendo lo esperado un 94%. Los
atrasos son conocidos en sesiones del Comité de Vigilancia

Como oportunidad de mejora, valorar la conveniencia de resumir en un control
adicional, por ejemplo, matrices de control, los proyectos que presentan atrasos de
cada uno de los Programas con el fin de identificar los atrasos, operador(es), si hay
reiteracion, causas, y controlar cuando no deben realizarse cancelaciones de subsidios
u otros desembolsos.

Atrasos en la presentacion de informacién de Operadores

Se han evidenciado atrasos en la presentacion de la informacion de liquidaciones de
subsidios de ciertos Operadores que han sido identificados tanto por la Fiduciaria asi
como por la Unidad de Gestion respectiva.

Dicha situacion obedece también a inconsistencias en las liquidaciones que son
detectadas en la revision de la Unidad de Gestion y que requicren de un proceso de
depuracion de la documentacion soporte.

Es por ello que a pesar de que las liquidaciones se presenten en una fecha dada, es
posible que se cancelen en meses posteriores, incluso en el siguiente periodo contable.
Dada esta situacion, la Fiduciaria ha considerado que debido a la naturaleza variable de
los desembolsos, no es posible establecer una estimacion contable para los casos en los
que no se puedan hacer los desembolsos en el mes que se presento la documentacion y
deban cancelarse en meses posteriores.

Dado lo anterior, recomendamos que se dé seguimiento continuo a los Operadores que
son reincidentes en los atrasos y con informacion que deba ser modificada, con el fin de
analizar la posibilidad de estimar los subsidios a cancelar cuando se tenga suficiente
informacion para el calculo de manera que los registros contables mantengan la base del
devengo y evitar el registro extemporaneo de pagos posteriores.

&9
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H . Seguimiento cartas de gerencia de periodos anteriores

N° Estado
observacion Asiuto & Se
Atendido | proceso | mantiene
1 Informe sobre los sistemas PED OJ O X

El proceso de calculo de intereses y retenciones de dietas se hace en una hoja de trabajo de Excel.
Atendido parcialmente debido a:

Seguin oficio DFE-1035-2016 del 6 de mayo de 2016 se indica que a partir del mes de mayo de 2016,
fue parametrizado en el Sistema de Negocios Fiduciarios (SNF) la comision derivada del total de la
inversion de capital desembolsado.

(13

Se indica ademas: “...no obstante, con respecto a los otros tipos de comision detallados en el
contrato de fideicomiso el calculo se debe de seguir llevando de forma manual, debido a una
limitacion al sistema.”

No evidenciamos cambios al 31 de diciembre de 2017.

Estado
al Asunto En Se
observacion Atendido | proceso | mantiene
2 Estimacion por incobrables X ] L]

Al 31 de diciembre de 2017, el Fideicomiso tiene en sus registros ¢974,453,911 de cuentas por
cobrar relacionadas con los precios de las prestaciones del programa Hogares Conectados
aplicables directamente a los hogares beneficiarios segun el quintil de ingreso. El precio final al
hogar debera expresarse y cobrarse en colones durante el periodo de 36 meses de duracion del
beneficio.

No evidenciamos que a dicha fecha el Fideicomiso haya reconocido una estimacion relacionada
con la incobrabilidad de estas cuentas por cobrar.
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Serores

Fideicomiso 1082 GPP SUTEL/BNCR

Atencion: Paola Bermuidez Quesada,
Direccion de FONATEL

ASUNTO: ANALISIS DE MONEDA FUNCIONAL PARA PRESENTACION DE ESTADOS
FINANCIEROS FIDEICOMISO 1082 GPP SUTEL/BNCR

En relacion con su solicitud sobre asesoria en las implicaciones sobre continuar reportando los estados
financieros del FIDEICOMISO 1082 GPP SUTEL/BNCR en colones respecto a sus obligaciones que
se tienen en moneda extranjera y los efectos que ha tenido el tipo de cambio en los estados financieros,
asi como valorar la conveniencia de cambiar la moneda funcional en la que se presentan los estados
financieros y las consecuencias que esto tendria; debemos indicar:

La Norma Internacional de Contabilidad 21, Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera (NIC 21), indica en su parrafo 9:

El entorno economico principal en el que opera la entidad es, normalmente, aquél en el que ésta genera
y emplea el efectivo. Para determinar su moneda funcional, la entidad considerara los siguientes
Jactores:

(a) La moneda:

(ii) del pais cuyas fieerzas competitivas v regulaciones determinen fundamentalmente los precios de
venta de sus bienes v servicios.

Agrega el parrafo 10 de la NIC 21:

Los siguientes factores tambien pueden suministrar evidencia acerca de la moneda funcional de una
entidad:

(a) la moneda en la cual se generan los fondos de las actividades de financiacion (esto es, la que
corresponde a los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos).

Sobre lo anterior, en nuestro analisis lo siguiente:
1. Las actividades del Fideicomiso, incluyendo los programas que se mantienen activos del Fondo

Nacional de Telecomunicaciones se realizan en Costa Rica, cuya moneda es el colén
costarricense.
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2. El patrimonio inicial del Fideicomiso esta constituido por la totalidad de los recursos de
FONATEL recibidos de las distintas fuentes establecidas en el Articulo 38 de la LGT. El
patrimonio inicial registrado durante el mes de marzo de 2012 fue de ¢98,835,223,242.

Adicionalmente al patrimonio inicial del Fideicomiso, formaran parte de éste los recursos que se
generen de la operacion del mismo, los provenientes de los ingresos de FONATEL que la
Fideicomitente traslade al Fideicomiso, asi como los bienes trasladados al Fideicomiso o adquiridos
por ¢éste, dentro de la correcta realizacion del objeto del mismo.

Los aportes que recibe el Fideicomiso son en colones costarricenses siendo este medio la forma de
financiamiento de sus actividades.

Por lo anterior, basado en los requisitos que establece la NIC 21, la moneda funcional debe ser el colon
costarricense, la misma para presentacion de Estados Financieros, basado en la moneda en que recibe
su financiamiento y en la moneda en que se ejecutan los mismos para los programas respectivos.

Por otro lado, de acuerdo con los estados financieros con corte al 31 de diciembre de 2018, la posicion
monetaria neta es la siguiente:

2018

Activos

Disponibilidades USS 0
Inversiones en valores y productos por cobrar 171,240,628
Cuentas por cobrar 25,894
Total activos 171,266,522
Pasivos:

Cuentas por pagar 2,438,672
Total pasivos 2,438,672
Exceso de activos sobre pasivos USS 168,812,729

Stendo que los activos en moneda extranjera son aproximadamente el 50% de los activos totales del
Fideicomiso y los pasivos en moneda extranjera mas del 90%, provoca que variaciones en el tipo de
cambio conlleven un impacto importante en la partida de diferencial cambiario.

Durante ¢l 2018, el tipo de cambio del dolar estadounidense con respecto al colén costarricense
presenté un incremento importante, provocando una ganancia neta por diferencial cambiario de
¢6,848,583,827, la cual se explica por una posicion monetaria neta activa. A continuacion, un grafico
del comportamiento del tipo de cambio durante ¢l 2018:
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Comportamiento tipo de cambio 2018

El tipo de cambio de compra del 1 de enero de 2018 fue de 566.42 y cerr6 el 31 de diciembre de 2018
en 604.39, lo que representa una diferencia de 37.97 colones costarricense por cada dolar
estadounidense.

Si el Fideicomiso mantiene una posicion monetaria neta activa, los incrementos del tipo de cambio
provocaran un aumento en la ganancia por diferencial cambiario, consecuentemente la baja en el
mismo se reflejara en los gastos por diferencial cambiario.

La concentracion de dolares estadounidenses en los activos del Fideicomiso, se refieren mas a una
estrategia de colocacion de los fondos, bajo un supuesto de gestion de negocio y generacion de
ganancias por diferencial cambiario, lo cual no implicaria la necesidad de cambiar la moneda de
reporte, basado en los presupuestos indicados en la NIC 21 a los que hicimos referencia en esta nota.

Atentamente,
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Informe de auditoria emitido por el contador publico independiente

Senores
Fideicomiso 1082 GPP SUTEL/BNCR

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso 1082 GPP SUTEL/BNCR (el
Fideicomiso), que comprenden el estado de posicion financiera al 31 de diciembre de 2018, el
estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas [nternacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes del Fideicomiso de
conformidad con el Cédigo de Etica Profesional del Colegio de Contadores Publicos de Costa
Rica que es aplicable a nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Parrafos de énfasis

De acuerdo con la nota 14, el Fideicomiso recibe aportes de SUTEL por concepto de
Contribucién Especial Parafiscal, multas e intereses. El proceso de recaudo de estos conceptos
es responsabilidad de SUTEL y no del Fideicomiso, por ende, no se han aplicado
procedimientos especificos sobre la razonabilidad de los mismos, adicionales a la
confirmacion a SUTEL de sus aportes realizados durante el 2018.
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El control del uso de los fondos desembolsados a los operadores de los proyectos relacionados
con los Programas, es responsabilidad del Fiduciario, por medio de la contratacion de las
Unidades de Ejecucion de Proyectos quienes entre otras cosas, deben dar seguimiento al
eficiente uso de los recursos dispuestos por el Fondo Nacional de Telecomunicaciones
(FONATEL) para el cumplimiento de los objetivos fundamentales de acceso universal,
servicio universal y solidaridad. Dichas Unidades deben verificar el efectivo control y
seguimiento del uso de los fondos desembolsados a los operadores que desarrollan proyectos
en cada uno de los Proyectos indicados anteriormente, nuestra responsabilidad se limita al
traslado de fondos, a la verificacion de la contratacion de estas Unidades y a la existencia de
la emision de Informes de avances de los Programas y Proyectos FONATEL y de informes
técnicos especiales de auditoria por parte de Contadores Publicos contratados por los
operadores y el Fideicomiso.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno corporativo
del Fideicomiso en relacion con los estados financieros

La administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que la administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion del Fideicomiso es responsable
de la valoracion de la capacidad del Fideicomiso de continuar como entidad en
funcionamiento, revelando, segliin corresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando el
principio contable de entidad en funcionamiento, excepto si los responsables del gobierno
corporativo tienen intencion de liquidar el Fideicomiso o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno corporativo del Fideicomiso son responsables de la supervision
del proceso de informacion financiera.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:
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e Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinioén. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que ¢l fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y
no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del
Fideicomiso.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracion, del principio
contable de entidad en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso
para continuar como entidad en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
el Fideicomiso deje de ser una entidad en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo del Fideicomiso en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria que
planificamos y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

San Jose, Co La/Rica
29 de mayo de 2019

Dictamen firmado por

Fabiin Zamora Azofeifa N" 2185
Paoliza 0116 FIG 7 vence 30-set -19
Timbre Ley 6663 ¢1.000

Adherido al onginal
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Cuadro A
FIDEICOMISO 1082 GPP SUTEL/BNCR
Estado de posicién financiera
Al 31 de diciembre de 2018
(con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2017)
(Expresados en colones costarricenses sin céntimos)
Notas 2018 2017

Activo

Disponibilidades 9 58,010,370 130,594

Inversiones 11 199.009,562,608 171,385,681,710

Inversiones mantenidas para negociar 11:1 15,121,745,130 10,587,320,498

Inversiones disponibles para la venta

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Productos por cobrar
Cuentas por cobrar proveedores netas

Gastos pagados por adelantado

Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivo
Cuentas por pagar
Total pasivo

Patrimonio
Aportaciones

Ajustes por cambio en el valor razonable de

las inversiones

Utilidades acumuladas
Resultados del periodo

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Cuentas de orden

Las notas

P,
Lourdes [Fernandez Quesada
Directora

-

11.2

11.3

11.4
12

13

14

15

96,566,530,433
86,023,686,689

1,297,600,356

97,325,508,784
62,445,334,804
1,027,517,624

3,343,636,186 974,453,911
89,361,775 40,023,422
202,500,570,939 172,400,289,637
1,681,478,424 849,617,100
1,681,478,424 849,617,100
189,185,047,293 152,066,183,605

(335,343,518)
19,513,640,500
(7,544,251,760)

(29,151,568)
21,056,231,157
(1,542,590,657)

200,819,092,515 171,550,672,537
202.500.570,939 172.400,289.637
79.493,225.338 38,516.143,901

k-

ALic. Gisenia Gutiérrez Quirés

Contadora

COSTA RICA

COLEGIO DE CONTADORES
PRIVADOS DE COSTA RICA

| TIMBRE,¢300,COLONES

L

-
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FIDEICOMISO 1082 GPP SUTEL/BNCR
Estados de resultados integrales
Por los periodos de un afo terminado al 31 de diciembre de 2018

(con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2017)
(Expresados en colones costarricenses sin céntimos)

Ingresos

Productos de inversiones mantenidas para negociar
Productos de inversiones disponibles para la venta
Productos por inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Amortizacion de primas y descuentos

Ingresos por diferencial cambiario y UD

Otros ingresos

Total ingresos

Gastos

Pérdidas por diferencial cambiario y UD

Pérdida en negociacion de instrumentos financieros
Gastos de comision por devolucion de retencion del ISR sobre inversiones
Comisiones por giros v transferencias

Otros servicios contratados

Cancelacion de subsidios infraestructura

Dictas

Seguros equipo electronico

Amortizacion de incobrables

Amortizacion de software

Total gastos

Resultados del periodo
Otros resultados integrales

Cambio en el valor de las inversiones
Resultados despiies de otros resultados integrales

Las notas son partg/integral de los estados fi

Directora

Lourdes I‘Téndez Quesada

COSTA RICA

Notas

16.1
16.2
16.2
16.3
16.4

16.4

17.1
17.2

ol

2018

442,795,921

0220106

Cuadro B

2017

325,439,583

5.166,720,022 4,314,770,169
4,676,16%,082 3,622,644,191
479.513.575 (80.119,167)
8,982,676,669 4.881.691,758
416,193,822 4.721,346
20,164,068,091  13,069,147,880
2,134,092,842 1,716,296,564
0 3,443,012

80,177 274,365
43,424,157 27,778,086
1,650,369,017 1,232,870,178
23316,738.688  11,582,992,548
6.508.458 7.343.645
216.165.880 40,139,338
340,940,632 0

0 600,801
27,708,319,851  14,611,738,537
(7,544,251,760)  (1,542,590,657)

(306,191,950)

(143,134,685)

(7,850,443,710)

(1,685,725.342)

lscn ia Gutiérrez Quirds
Contadora

COLEGI) DE CONTADORES
PRIVADOS DE COSTA RICA

mummnmmzs



Cuadro C
FIDEICOMISO 1082 GPP SUTEL/BNCR
Estados de cambios en el patrimonio
Por los pertodos de un afio terminado al 31 de diciembre de 2018
(con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2017)
(Expresados en colones costarricenses sin cénlimos)
Ajuste por
Aportaciones de los cambios en el Utilidades Resultado del o
Nota 5 : Total
fidecomitentes valor razonable acumuladas periodo
de inversiones

Saldo al 31 de diciembre del 2016 140,135.814.345 113,983,117 14,426,787,670 60,629,443 ,487 161,306,028,619
Traspaso de utilidades retenidas 0 0 6,629.443 487 (6,629,443 487) 0
Aportes del periodo 14 13,097,124, 744 ] 0 V] 13,097,124,744
Retiros del periodo 14 (1,166,755.484) 0 0 0 (1,166,755,484)
Pérdida del periodo ) () 0 (1.542,590.,657) (1,542,590,657)
Subtotal 152,066,183,605 113,983,117 21,056,231,157 (1,542,590,657) 171,693,807.222
Otros resultados integrales
Cambio en el valor de las inversiones 0 (143,134,685) ] 0 (143,134,685)
Subtotal 0 (143,134,685) 0 0 (143,134,683)
Salde al 31 de diciembre del 2017 152,066.183,605 (29,151,568) 21,056,231,157 (1.542,590,657) 171,550,672,537
Traspaso de utilidades retenidas 0 0 (1,542,590,657) 1,542,590,657 0
Aportes del periodo 14 38,340,280,058 0 0 0 18,340,280,058
Retiros del periodo 14 (1.221416,370) 0 0 0 (1.221.416.370)
Pérdida del periodo 0 0 0 (7,544,251,760) (7,544,251,760)
Subtotal 189,185,047,293 (29,151,568) 19,513,640,500 (7,544,251,760) 201,125,284 465
Otros resultados integrales
Cambio en el valor de las inversiones 0 (306,191,950) 0 0 (306,191,950)
Subtaotal 0 (306,191,950) 0 0 (306,191,950)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 ¢ 189,185,047,293 (335,343.518) 19.513,640.500 (7.544.251.760) 200.819,092.,515

Las notas son partes miegral de los estados financieros

i %
es Ferngndez Quesada L ﬁ(}isunia Gutiérrez Quirds
Diréctora Contadora
COSTARIC A J’
GANADD mrf%m mc.t \‘J

LEGEe)



FIDEICOMISO 1082 GPP SUTEL/BNCR
Estado de flujos de efectivo
Por los periodos de un afio terminado al 31 de diciembre de 2018
(con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2017)
(Expresados en colones costarricenses sin céntimos)

Resultados del periodo

Actividades de operacion:

Partidas que no requieren (uso de) efectivo:
Ajuste por valoracion de inversiones
Estimacion cuentas por cobrar

Amortizacion Software

Subtotal

Efectivo provisto (usado por) en cambios:

Cuentas por cobrar

Adquisicion de equipo electronico

Cuentas por pagar

Efectivo neto (usado) para las actividades de operacion

Actividades de inversion:
Inversiones en valores y productos por cobrar
Efectivo (usado) provisto en actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Aporte del periodo

Retiros del periodo

Efectivo provisto por las actividades de financiamiento

Variacion neta del efectivo y equivalente del efectivo

Saldo del efectivo vy equivalente del efectivo al inicio del periodo

Saldo del efectivo v equivalente del efectivo al final del periodo

Las notas son partes integral de los estados financieros

Lourdes Ferfiandez Quesada
Directora

Nota 2018

¢ (7,544,251,760)

(306,191,950)

022014

Cuadro D

2017

(1,542,590,657)

(143,134,685)

324,603,078 0
216,165,880 40,740,140
(7,309,674,752) (1,644,985,202)

(2,489,517,081)

(820,888,641)

0 (57,147,722)

831,861,323 (111.499.960)

(8,967,330,510) (2,634,521,525)
(28,685,646,678) 25,754,708,405
(28,685,646,678) 25,754,708,405
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FIDEICOMISO 1082 GPP SUTEL/BNCR
Notas de los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018
(con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2017)
(en colones sin céntimos)

Informacion general

El Fideicomiso de gestion de los proyectos y programas del Fondo Nacional de
Telecomunicaciones fue suscrito por los representantes de la Superintendencia de
Telecomunicaciones (SUTEL) y los representantes del Banco Nacional de Costa Rica el
veintitrés de enero del dos mil once, tomando plena eficacia a partir del refrendo de la
Contraloria General de la Republica del veintidos de febrero de dos mil doce e iniciando
movimientos contables en el mes de marzo de dos mil doce.

Objetivo del Fideicomiso

La finalidad inmediata del Fideicomiso es convertirse en un instrumento juridico y
administrativo para la gestion de los proyectos y programas que se realicen con cargo a los
recursos del Fondo Nacional de Telecomunicaciones (FONATEL), para el cumplimiento de los
objetivos fundamentales de acceso universal, servicio universal y solidaridad.

Ademas:

e Gestionar las inversiones de los recursos de FONATEL depositados por la Fideicomitente
como fondos fideicometidos, destinados al desarrollo de los proyectos y programas de
FONATEL, asi como el resto de los recursos generados por el Fideicomiso, bajo las mejores
condiciones de bajo riesgo y alta liquidez, conforme lo establecen los articulos 35 y 38 de la
LGT.

e Fungir como instrumento para estructurar, especificar, asignar y gestionar los Proyectos y
Programas de acceso universal, servicio universal y solidaridad por desarrollar por el
fideicomiso y contenidos en el Plan Anual de Proyectos y Programas con cargo a FONATEL
aprobado por la SUTEL, segtin lo establecido en los articulos 35, 36 y 37 de la misma ley.

¢ Gestionar la operacién, mantenimiento y sostenibilidad de las prestaciones de servicio de los
proyectos y los programas con cargo a los recursos del Fidecomiso, durante los plazos
establecidos en los contratos correspondientes, conforme lo establecen los articulos 36 y 37
de la ley supra citada.

® Originar la informacion financiera y de gestion requerida por la Fideicomitente que le
permita a la SUTEL cumplir las obligaciones de rendicion de cuentas establecidas en el
Articulo 40 de dicha ley.
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Fiduciario

El Fiduciario es el Banco Nacional de Costa Rica (el Banco), encargado de administrar los
fondos de la Superintendencia de Telecomunicaciones (SUTEL) mediante el Fideicomiso, que
asegure la utilizacion racional y oportuna de los fondos sujetos a controles financieros y
contables por parte de las entidades correspondientes, asi como a las leyes y regulaciones que
lo afectan. El Banco, a través de la Seccion Fiduciaria, lleva a cabo la administracion de las
operaciones del Fideicomiso en coordinacion con la Direccion General de SUTEL vy el
Contratista, de acuerdo con los términos y condiciones del contrato y del reglamento del
Fideicomiso.

Fideicomitente y Fideicomisario

El Fideicomitente es la Superintendencia de Telecomunicaciones y los Fideicomisarios son los
beneficiarios de los servicios del Fideicomiso.

Unidad de Gestion de los Proyectos y Programas

Unidad de Gestion N° 1

Con fecha del 21 de diciembre de 2012 se firma un contrato con la firma ERNST & YOUNG
SOCIEDAD ANONIMA, para brindar los servicios profesionales de Unidad de Gestién del
Fideicomiso y ejecutar la gerencia de proyectos, como el desarrollo de la gestion de los
proyectos y programas que deben realizar con cargo a los recursos del Fondo Nacional de
Telecomunicaciones, para el cumplimiento del fin y los objetivos fundamentales de acceso
universal, servicio universal y solidaridad.

Esta Unidad de Gestion como organo auxiliar del Fideicomiso tiene como principales funciones
las detalladas a continuacion:

e Brindar apoyo especializado al Fiduciario en la ejecucion de las labores propias del contrato
de Fideicomiso.

e Apoyar al Fiduciario en las contrataciones que sean necesarias para la debida ejecucion y
gestion de los proyectos y programas que se desarrollen por medio del Fideicomiso. En
especifico, en la elaboracion de los términos de referencia adecuados para la contratacion.

e Apoyar al Fiduciario para que en las contrataciones que realice el Fideicomiso se seleccione
a aquellos operadores o proveedores de servicios que ofrezcan las mejores condiciones, de
acuerdo con el cartel. Para tales efectos, el Fiduciario, con la asesoria de la Unidad de
Gestion, sera especialmente celoso de solicitar las garantias de participacion y de
cumplimientos para que, en caso de una ejecucion indebida de las obras, se proceda
inmediatamente a la ejecucion de esas garantias y el cobro de los dafios y perjuicios
ocasionados.

e Apoyar al Fiduciario en la supervision y verificacion del cumplimiento de las
especificaciones técnicas y funcionales del proyecto o programa, durante el desarrollo de los
mismos.
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Unidad de Gestion N° 2

Con fecha 14 de setiembre de 2016, se firmd el contrato con la Unidad 2 PRICE WATER
HOUSE COOPERS CONSULTORES SOCIEDAD ANONIMA, donde su objeto contractual
es para la administracion de programas y proyectos de subsidios a servicios de
telecomunicaciones para poblaciones vulnerables (Hogares Conectados).

Unidad de Gestion N° 3

Con fecha 16 de junio de 2017, se firma el contrato “‘Contratacion de entidad especializada en
programas de desarrollo de proyectos de Telecomunicaciones”, con aportes del Fondo Nacional
de Telecomunicaciones: (Programa Espacios Publicos Conectados y demas Proyectos y
Programas asociados), con el CONSORCIO SPC-NAE.

Objeto del Contrato: “Es la prestacion de servicios profesionales que el contratista realice como
una Unidad de Gestion del Fideicomiso para la administracion de programas y proyectos de
telecomunicaciones”.

Marco legal

En el capitulo doceavo del Codigo de Comercio se establecen las prohibiciones, obligaciones,
atribuciones y condiciones de las partes involucradas en la constitucion, operacion y extincion
de Fideicomisos.

De acuerdo con esas regulaciones, el Fiduciario estd facultado para invertir libremente en una
sola clase de valores, aun en el caso de que se trate de emisiones propias, excepto por lo que
estipule el contrato de Fideicomiso en particular.

Cuando las instrucciones no sean lo suficientemente precisas, o bien cuando se hubiere dejado
la determinacion de las inversiones a discrecion del Fiduciario, la inversion debe ser realizada
en valores de la mas absoluta y notoria solidez. El Fiduciario, en tales casos, no debe invertir
en valores con fines especulativos, adquirir valores de empresas en proceso de formacion o
bienes raices para revender, para lo cual debe cumplir con las instrucciones del Fideicomiso.

Segln las disposiciones de los articulos 656 y 658 del Codigo de Comercio, el Fiduciario no
puede ser Fideicomisario ni el Fideicomitente ser Fiduciario.

El articulo 696 del citado Codigo establece la obligacion del Fiduciario de diversificar las
inversiones, con el fin de reducir el riesgo de posibles pérdidas. No debe, en ningin caso,
invertir en un solo negocio mas de la tercera parte del patrimonio del Fideicomiso.

El articulo 35 de la Ley General de Telecomunicaciones (LGT) declara de interés publico las
operaciones realizadas mediante los Fideicomisos establecidos en dicha Ley; por lo tanto,
tendran exencion tributaria, arancelaria y de sobretasas para todas las adquisiciones o venta de
bienes y servicios, asi como las inversiones que haga y las rentas que obtenga para el
cumplimiento de sus fines.



Nota 2.

Nota 3.

o T

Base de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados con apego a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF, NIC) en los aspectos previstos y relacionados
con la actividad de intermediacion financiera. Las principales politicas contables son descritas
en la nota 3.

Resumen de las principales Politicas de Contabilidad

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

3.1 Periodo economico

El periodo econémico inicia el 1 de enero y finaliza ¢l 31 de diciembre de cada afio.

3.2 Moneda funcional

Los registros de contabilidad son revelados en colones costarricenses. El colon es la
moneda de curso legal en la Republica de Costa Rica y la moneda funcional del
Fideicomiso, pues refleja mejor los eventos y sus transacciones. Los activos y pasivos en
moneda extranjera son valuados al tipo de cambio establecido por la unidad de Finanzas
del Banco Nacional de Costa Rica, mensualmente.

3.3 Equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo son representados por el dinero en efectivo y las
inversiones a corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres
meses a la fecha del balance. Estos activos financieros estan registrados al valor razonable
con cambios en resultados a la fecha del balance, sin deducir los costos de transaccion en
que se pueda incurrir en su venta o disposicion.

3.4 Instrumento financieros

Clasificacion:

El Fideicomiso registra las inversiones en valores como mantenidas para negociacion,
valuadas al mercado por medio del estado de resultados, disponibles para la venta y
mantenidas al vencimiento. Las inversiones para negociacion, valuadas a precio de
mercado mediante el estado de resultados y las disponibles para la venta se valtian a precio
de mercado utilizando factores de precios proporcionados por entidades especializadas en
este tipo de servicios. Como caso de excepcion y para todas las monedas, si no se logra
contar con una cotizacion por medio de estos sistemas el precio con que se valora es 100%
de su precio de compra. Las inversiones que se mantienen al vencimiento se registran a su
costo amortizado por medio de la tasa de interés efectiva, el cual se aproxima a su valor de
mercado.
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Medicion:

El efecto de la valuacion a precio de mercado de las inversiones para la negociacion y las
valuadas a mercado mediante el estado de resultados, se incluye directamente en los
resultados. El efecto de la valuacion a precio de mercado de las inversiones disponibles
para la venta se incluye en una cuenta patrimonial. Las inversiones en participaciones de
fondos de inversiones abiertas se clasifican como activos financieros valuados a mercado
a traves de resultados.

Las inversiones en participaciones de fondos de inversion abiertos se clasifican como
activos financieros valuados a mercado a través de resultados.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se registran al costo amortizado, el cual se
aproxima o es igual a su valor de mercado.

La compra y venta de activos financieros por la via ordinaria se registran por el método de
la fecha de liquidacion, que es aquella en la que se entrega o recibe un activo.

Reconocimiento:

Los instrumentos financieros son registrados inicialmente al costo, incluido los costos de
transaccion. Para los activos financieros el costo es el valor justo de la contrapartida
entregada. Los costos de transaccion son los que se originan en la compra de las
inversiones.

Deterioro

Se reconoce una reserva de incobrables de un 10% sobre el saldo mensual de las cuentas
por cobrar cada cierre de mes.

3.5 Aportes de recursos

El patrimonio inicial del Fideicomiso esta constituido por la totalidad de los recursos de
FONATEL recibidos de las distintas fuentes establecidas en el Articulo 38 de la LGT. El
patrimonio inicial registrado durante el mes de marzo de 2012 fue de ¢98,835,223,242.

Adicionalmente al patrimonio inicial del Fideicomiso, formaréan parte de éste los recursos
que se generen de la operacion del mismo, los provenientes de los ingresos de FONATEL
que la Fideicomitente traslade al Fideicomiso, asi como los bienes trasladados al
Fideicomiso o adquiridos por éste, dentro de la correcta realizacion del objeto del mismo.

3.6 Impuestos

De conformidad con el articulo 35 de la Ley 8642, Ley General de Telecomunicaciones,
“se declaran de interés publico, las operaciones realizadas mediante los Fideicomisos
establecidos en la presente Ley; por lo tanto, tendrén exencion tributaria, arancelaria y de
sobretasas para todas las adquisiciones o venta de bienes, asi como las inversiones que haga
y las rentas que obtenga para el cumplimiento de sus fines™.
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El 5 de febrero de 2018, la Administracion Tributaria emite la Resolucion N°ATSJO-SSC-
TV-0143-2018 en la que concede autorizacion genérica, la vigencia de dicha exoneracion
es indefinida, la presente resolucion estara vigente mientras subsista la ley que ampara la
exencion.

Con respecto a los bienes y servicios que se adquieren y pagan a terceros con cargo a los
recursos del Fondo, la Administracion Tributaria se pronuncia en el DGT-1219-2015.

La Clausula 13 del contrato del Fideicomiso: Exenciones aplicables al Fideicomiso,
establece: “El Fiduciario procedera a gestionar con los operadores y proveedores de
servicios contratados por el Fideicomiso las exoneraciones correspondientes, asi como a
reflejar con claridad en los libros contables los resultados de tales aplicaciones y a cumplir
cualquier otra obligacion que impongan las autoridades hacendarias.

3.7 Reconocimiento del ingreso

Los ingresos por productos financieros provienen de las inversiones, los cuales se registran
segin la base contable de devengado.

3.8 Gastos por honorarios

El Fiduciario cobra por concepto de comisiones por administracion del Fideicomiso, de
conformidad con el contrato de Fideicomiso, los siguientes honorarios:

a) Por la gestion en la inversion de capital de los contratos de proyectos y programas,
devengard un honorario de 0.20% sobre los desembolsos que se hagan a cada proyecto
0 programa por este concepto, calculado y pagadero mensualmente de forma vencida.

b) Por la gestion en el monitoreo y mantenimiento de los contratos de proyectos y
programas, segun se especifica en la Clausula 14, literal E del contrato de Fidecomiso,
devengard un honorario de 0.15% anual, calculado y pagadero mensualmente, sobre el
total de los desembolsos que se hayan hecho a cada proyecto o programa por el concepto
de inversion de capital, calculado y pagadero mensualmente de forma vencida. En el
caso que un programa o proyecto no tuviera inversion de capital, este honorario aplicara
mientras el Fideicomiso tenga responsabilidades de gestion en ¢l monitoreo y
mantenimiento del proyecto o programa.

Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas no implementadas

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacion util y relevante para los usuarios
de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario ¢
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres capitulos
referidos a reconocimiento y medicion, deterioro en el valor de los activos financieros e
instrumentos financieros de cobertura.

6
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Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin
embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad
puede optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma,

si, y solo si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicacion inicial es anterior al 1
de febrero de 2015.

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 15, Ingresos de Actividades
Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15), establece los principios de
presentacion de informacion util a los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y
flujos de efectivo que surgen de contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.
Se permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 15 deroga:

(a) NIC 11 Contratos de Construccion;

(b) NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

(c) CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

(d) CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

(e) CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
(f) SIC-31 Ingresos Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los
estados financieros, al evaluar la situacion y rendimiento financieros de una entidad. Sin
embargo, los requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades
ordinarias en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) diferian de los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América
(PCGA de los EE.UU.) y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los
requerimientos de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF
previas proporcionaban guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de
reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles
de aplicar en transacciones complejas. Ademads, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas
sobre muchos temas importantes de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la
contabilizacion de acuerdos con elementos multiples. Por el contrario, los PCGA de los
EE.UU. comprendian conceptos amplios de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias, junto con numerosos requerimientos para sectores industriales o transacciones
especificas, los cuales daban lugar, en algunas ocasiones, a una contabilizacion diferente
para transacciones econémicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera (IASB)
y el emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de
Contabilidad Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los
principios para el reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para
desarrollar una norma comun sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y los
PCGA de los EE.UU. que:

¢
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(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre
ingresos de actividades ordinarias;

(b) Proporcionara un marco mas solido para abordar los problemas de los ingresos de
actividades ordinarias;

(c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados
de capitales:

(d) Proporcionara informacion mas util a los usuarios de los estados financieros a través de
requerimientos sobre informacion a revelar mejorados; y

(e) Simplificara la preparacion de los estados financieros, reduciendo el numero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la
aplicacion de las siguientes etapas:

(a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente un contrato es un acuerdo
entre dos 0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos
de la NIIF 15 se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla
los criterios especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad
combine contratos y los contabilice como uno solo. La NIIF 15 también proporciona
requerimientos para la contabilizacion de las modificaciones de contratos.

(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato un contrato incluye
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son
distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio y se contabilizan por
separado. Un bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio
en si mismo o junto con otros recursos que estan facilmente disponibles para el cliente y
el compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por
separado de otros compromisos del contrato.

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion el precio de la transaccion es el importe
de la contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio
de la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio de
la transaccion puede ser un importe fijo de la contraprestacion del cliente, pero puede,
en ocasiones, incluir una contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo. El
precio de la transaccion también se ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si
el contrato incluye un componente de financiacion significativo, asi como por cualquier
contraprestacion pagadera al cliente. Si la contraprestacion es variable, una entidad
estimara el importe de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los bienes
o servicios comprometidos. El importe estimado de la contraprestacion variable se
incluird en el precio de la transaccion solo en la medida en que sea altamente probable
que no ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de actividades
ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la incertidumbre
asociada con la contraprestacion variable.
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(d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno del
contrato una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccion a cada obligacion
de desempetio sobre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien
0 servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable
de forma independiente, una entidad lo estimard. En algunas ocasiones, el precio de la
transaccion incluye un descuento o un importe variable de la contraprestacion que se
relaciona en su totalidad con una parte del contrato. Los requerimientos especifican
cuando una entidad asignard el descuento o contraprestacion variable a una o més, pero
no a todas, las obligaciones de desempefio (o bienes o servicios distintos) del contrato.

(e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0o a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desempefio una entidad reconocera el ingreso de
actividades ordinarias cuando (o a medida que) satisface una obligacion de desempeiio
mediante la transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente (que es
cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio). El importe del ingreso de
actividades ordinarias reconocido es el importe asignado a la obligacion de desempefio
satisfecha. Una obligacion de desempefio puede satisfacerse en un momento determinado
(lo que resulta habitual para compromisos de transferir bienes al cliente) o a lo largo del
tiempo (habitualmente para compromisos de prestar servicios al cliente). Para
obligaciones de desempefio que se satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad
reconocera un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando un
m¢todo apropiado para medir ¢l progreso de la entidad hacia la satisfaccion completa de
esa obligacion de desempeno.

Se han establecido aclaraciones a la NIIF 15 en abril de 2016 que también entraran en
vigencia el 1 de enero de 2018.

NIIF 16: Arrendamientos

Un método de depreciacion basado en los ingresos que surgen de actividades ordinarias
generadas que involucran el uso de un activo no es apropiado. Los ingresos que surgen de
una actividad que implica el uso de un activo usualmente reflejan factores distintos al
consumo de los beneficios economicos de ese activo. Por ejemplo, los ingresos de las
actividades ordinarias se ven afectados por otra informacién y procesos, actividades de
ventas y cambios en el volumen y los precios de las ventas. El componente de precio de los
ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por la inflacion, que no tiene
relacion con la forma en que se consume el activo.

Esta nueva norma establece los principios de reconocimiento, medicion, presentacion y
revelaciones de los arrendamientos. Es efectiva para los periodos que comiencen en o
después del 1 de enero de 2019 y su aplicacion anticipada es posible si esta se hace en
conjunto con la aplicacion anticipada de la NIIF 15.

Esta norma tendra cambios importantes en la forma de reconocimiento de arrendamientos
especialmente para algunos que anteriormente se reconocian como arrendamientos
operativos.
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CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion
de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medird su activo o pasivo por
impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base de
la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion. Efectiva a
partir del 1 de enero del 2019.

Modificaciones a normas existentes
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a
las NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modifico el parrafo 56 y afiadié el parrafo
62A. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una
entidad aplica las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara
este hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local.

La fecha de transicion es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier ajuste por
su aplicacion debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio del periodo.

Impuestos diferidos

(Modificaciones a la NIC 12)

Se establecen cambios al reconocimiento de activos por impuestos diferidos para pérdidas

no realizadas. Su aplicacion es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2017.
Estado de Flujos de efectivo

(Modificaciones a la NIC 7)

Se establecen nuevas revelaciones a incluir en el Estado de Flujos de Efectivo. Su aplicacion
es efectiva a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacion anticipada.
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Nota 5. Principales clausulas contractuales
Clausula 6: Ejecucion del Fideicomiso

A. Utilizacion del Fondo: El patrimonio del Fideicomiso serd utilizado exclusivamente para
cumplir con lo establecido para FONATEL en la Ley General de Telecomunicaciones No.
8642, la normativa conexa y lo dispuesto en el Contrato de Fidecomiso. Sera la SUTEL,
con la asesoria del Fiduciario, quien determine y apruebe los proyectos y programas por
desarrollar con cargo a FONATEL, por medio del presente Fideicomiso. Los dineros que
no sean utilizados o aplicados en forma inmediata a cancelacion de pasivos generados por
los proyectos o programas, seran invertidos por el Fiduciario de acuerdo como se establezca
en el Manual de inversiones que acordaran las partes.

B. Presupuesto del Fideicomiso: El Fiduciario, con base en las instrucciones e insumos que
reciba de la Fideicomitente, preparard una propuesta de Presupuesto Anual a ejecutar por
el Fideicomiso, para desarrollar el Plan Anual de Proyectos y Programas con cargo a
FONATEL que se desarrollen por medio de este Fideicomiso. Dichos gastos seran
asignados proporcionalmente al total de los desembolsos acumulados de los proyectos y
programas especificos, y liquidados mensualmente contra el avance de los proyectos y
programas especificos.

El Fiduciario sometera al Fideicomitente, en la propuesta anual de presupuesto, a una
justificacion que demuestre la razonabilidad de cada una de las partidas del presupuesto,
para su debida aprobacion.

Este presupuesto anual, los presupuestos extraordinarios y sus modificaciones seran
aprobados por el Consejo de la SUTEL. El Presupuesto Anual y los Presupuestos
Extraordinarios se someterdn a la aprobacion de la Contraloria General de Republica, de
acuerdo con los lineamientos establecidos para este efecto por el ente contralor.

El primer presupuesto se presentara dentro de los 60 dias naturales posteriores al refrendo
de este contrato y, posteriormente, se presentaran en la primera semana del mes de
setiecmbre de cada afio, siempre que la Fideicomitente haya trasladado al Fiduciario los
insumos requeridos.

El presupuesto anual podra ser modificado si se determina que tal modificacion es
necesaria para la correcta marcha de los fines del presente Fideicomiso, o resulta
beneficiosa para los propositos de FONATEL, en estricto apego a lo establecido en la Ley
General de Telecomunicaciones. (LGT).

C. Contratacion de los Provectos v Programas

1) La Fideicomitente instruira al Fiduciario para proceder con la contratacion de cada uno
de los Proyectos y Programas incluidos en el Plan Anual, por lo que el Fiduciario no
podra iniciar tramites para contratacion de los Proyectos y Programas si no cuenta con
la instruccion previa de la Fideicomitente. El Fiduciario aplicara, en el proceso de
contratacion, los Principios y el Régimen de Prohibiciones de la Contratacion
Administrativa.
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El Fiduciario sometera a conocimiento de la Fideicomitente los términos de referencia
para las contrataciones de los proyectos y programas. Si resultan satisfactorios, la
Fideicomitente autorizara al Fiduciario a proceder con las contrataciones, con base en
los términos de referencia propuestos.

El Fiduciario remitira a la Fideicomitente el estudio de ofertas y la recomendacion de
asignacion. La Fideicomitente los conocerd y, de resultar satisfactorios, dara al
Fiduciario su visto bueno para proceder con la asignacion.

El Fiduciario dara seguimiento a la ejecucion del contrato y realizard la gestion del
proyecto o programa asignado.

El Fiduciario entregara a la Fideicomitente el informe de finalizacion del proyecto o
programa para que, de resultar satisfactorio, apruebe el cierre administrativo y el
finiquito del contrato.

Todo lo anterior debera realizarse en los plazos establecidos en el Manual de Compras.

Desembolsos para Proyectos v Programas con cargo al Fideicomiso

D)

3)

6)

Los desembolsos de los proyectos y programas aplicardn al pago de los costos por el
cumplimiento de lo estipulado en los contratos, y de los gastos de gestion de los
Mmismos.

Con base en los informes mensuales de avance de los proyectos y programas que el
Fiduciario someta a la Fideicomitente, y en el Presupuesto Anual aprobado, la
Fideicomitente dard su visto bueno para que se proceda con los pagos
correspondientes.

El Fiduciario deberd mantener un expediente para cada contratacion, la ejecucion
contractual, y el control estricto de los desembolsos que se realicen; todo de acuerdo
con el Manual de Compras que al efecto se establezca para este Fideicomiso y con las
obligaciones de fiscalizacion y rendicion de cuentas establecidas para la SUTEL en el
Articulo 40 de la LGT.

El Fiduciario sera responsable de realizar y mantener actualizada una proyeccion de
gastos y flujo de fondos del Fideicomiso, de manera que no se presente ningtn faltante
de flujo de caja para la atencion de las obligaciones contraidas por el Fideicomiso.

El Fiduciario debera invertir los fondos ociosos en la forma establecida en el Manual
de Inversiones, asegurando la disponibilidad de fondos para los pagos programados
que hubiere que realizar.

Las obligaciones de acceso y servicio universal que la SUTEL imponga y determine
requieren financiamiento de FONATEL; de acuerdo a lo que establece el inciso b) del
Articulo 36 de la Ley General de Telecomunicaciones, serdn gestionadas como un
programa dentro del Fideicomiso. Este programa estara activo mientras aplique el
financiamiento de FONATEL a la obligacion impuesta. La ejecucion de la
disminucion o eliminacion de este financiamiento se solicitara mediante instrucciones
especificas de la Fideicomitente al Fiduciario.
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Otras Contrataciones Requeridas para el Fideicomiso

1) EIl Fiduciario realizara las contrataciones que se requieran para cumplir con los
objetivos del Fideicomiso. Estas contrataciones deberan estar respaldas en el
presupuesto anual del Fideicomiso, y realizarse mediante la aplicacion de los
Principios de la Contratacion Administrativa.

I
—

En ningun caso el Fideicomiso podra realizar contrataciones que vengan a subsanar
necesidades o deficiencias de la Fideicomitente o del Fiduciario, o que sean ajenas a
los propositos de este Fideicomiso.

Clausula 7: Fiscalizacion del Fideicomiso

Fiscalizacion de la Ejecucion de los Contratos: El Fiduciario sera ¢l responsable de evaluar,
fiscalizar y preparar los informes de seguimiento y ejecucion de los contratos bajo la
gestion del Fideicomiso. La Fideicomitente se reserva el derecho de realizar directamente
acciones de seguimiento y fiscalizacion de la ¢jecucion y las prestaciones de los proyectos.

Clausula 8: Del Patrimonio del Fideicomiso

A. Patrimonio inicial del Fideicomiso. El patrimonio inicial del Fideicomiso estara
constituido por la totalidad de los recursos de FONATEL recibidos de las distintas
fuentes establecidas en el Articulo 38 de la LGT. Estos recursos seran trasladados por
la Fideicomitente al Fideicomiso en propiedad fiduciaria.

B. Adicionalmente al patrimonio inicial del Fideicomiso, formaran parte de éste los
recursos que se generen de la operacion del mismo, los provenientes de los ingresos
de FONATEL que la Fideicomitente traslade al Fideicomiso, asi como los bienes
trasladados al Fideicomiso o adquiridos por éste, dentro de la correcta realizacion del
objeto del mismo.

C. La SUTEL ejecutara directamente los recursos del fondo destinados a cubrir los
“Costos de Administracion de FONATEL”. Tal como se definen en la Cldusula 1 del
contrato, el Fideicomiso trasladara trimestralmente estos recursos a SUTEL, de
acuerdo con la ejecucion del presupuesto de SUTEL correspondiente a FONATEL,
aprobado por la Contraloria General de la Repuiblica. Las transferencias entre cuentas
del Banco Fiduciario, no generardn costos adicionales para el Fideicomiso, SUTEL ni
FONATEL. Los gastos que pudieran generar estas transferencias de recursos, tales
como comisiones por transferencias SINPE, se cargardn a los “Costos de
Administracion de FONATEL”.

D. El patrimonio del Fideicomiso sera administrado, gestionado y contabilizado por el
Fiduciario, de acuerdo con los términos de este contrato.

Clausula 9: Entrega de los Recursos al Fideicomiso

A. Entrega del monto inicial. Una vez refrendado el presente contrato, la
Fideicomitente entregara los fondos para constituir el patrimonio inicial del
Fideicomiso.
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B. Cambios en los montos. La Fideicomitente se compromete a dar aviso al Fiduciario
sobre cualquier cambio o proyecto de modificacién que pueda afectar o comprometer
el patrimonio del Fideicomiso, a mas tardar cinco dias hébiles después de conocerlo.

C. Forma de hacer los depésitos al Fideicomiso. Los depésitos al Fideicomiso se
haran de acuerdo con lo establecido en ¢l Manual de Ingresos y los procedimientos
que se definan.

Clausula 10: Inversion de los Recursos Disponibles

A. Inversion de Fondos. El Fiduciario invertird los fondos del Fideicomiso, de acuerdo
con lo establecido en la LGT, el Manual de Inversiones y el Manual de Compras que
se acuerden entre las partes, asegurando el cumplimiento del Programa de Flujo de
Recursos del Fideicomiso.

La Fideicomitente se reserva el derecho de emitir instrucciones especificas al
Fiduciario respecto a las inversiones, lo cual comunicara por escrito al Fiduciario, en
el entendido de que tales instrucciones no podran afectar el cumplimiento del
Presupuesto Anual y del Programa de Flujo de Recursos del Fideicomiso, ni
contravenir el Manual de Inversiones.

B. Distribucion del Producto de las Inversiones. Los rendimientos o ganancias de
capital que se obtengan como resultado de la inversion del patrimonio del
Fideicomiso formaran parte de éste. Los costos o beneficios de las inversiones hechas
por el Fiduciario se imputaran al patrimonio del Fideicomiso y se entiende que
eventualmente lo beneficiaran o perjudicaran.

Clausula 11: Gastos del Fideicomiso

Los gastos del Fideicomiso contenidos en ¢l Presupuesto Anual aprobado por la
Fideicomitente, seran pagados directamente con los recursos del Fideicomiso y se
asignaran a los proyectos y programas especificos.

El Fiduciario enviara trimestralmente a la Fideicomitente un reporte de los pagos
realizados con cargo al Fideicomiso.

Cléausula 12: Honorarios del Banco Fiduciario

El Fiduciario cobra por concepto de comisiones por administracion del Fideicomiso, de
conformidad con el contrato de Fideicomiso, los siguientes honorarios:

1) Por la gestion en la inversion de capital de los contratos de proyectos y programas,
devengard un honorario de 0.20% sobre los desembolsos que se hagan a cada
proyecto o programa por este concepto, calculado y pagadero mensualmente de
forma vencida.

6
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2) Por la gestion en el monitoreo y mantenimiento de los contratos de proyectos y
programas, segun se especifica en la Clausula 14, literal E del contrato, devengara un
honorario de 0.15% anual, calculado y pagadero mensualmente, sobre el total de los
desembolsos que se hayan hecho a cada proyecto o programa por el concepto de
inversion de capital, calculado y pagadero mensualmente de forma vencida. En el
caso que un programa o proyecto no tuviera inversion de capital, este honorario
aplicara mientras el Fideicomiso tenga responsabilidades de gestion en el monitoreo
y mantenimiento del proyecto o programa.

Clausula 13: Exenciones aplicables al Fideicomiso

De conformidad con el articulo 35 in fine de la Ley General de Telecomunicaciones, “se
declaran de interés publico, las operaciones realizadas mediante los Fideicomisos
establecidos en la presente Ley; por lo tanto, tendran exencion tributaria, arancelaria y de
sobretasas para todas las adquisiciones o venta de bienes, asi como las inversiones que
haga y las rentas que obtenga para el cumplimiento de sus fines”.

El Fiduciario procedera a gestionar con los operadores y proveedores de servicios
contratados por el Fideicomiso las exoneraciones correspondientes, asi como a reflejar
con claridad en los libros contables los resultados de tales aplicaciones y a cumplir
cualquier otra obligaciéon que impongan las autoridades hacendarias.

Clausula 14: Obligaciones del Fiduciario

El Fiduciario en su condicion juridica de tal, apoyado en la Unidad de Gestion, debera
cumplir con las siguientes obligaciones, siendo entendido por las partes que todos los
gastos en que se incurra para el cumplimiento de las mismas se incluiran en el Presupuesto
Anual, se pagaran con los recursos del Fideicomiso y se asignaran a los proyectos y
programas especificos, proporcionalmente al total de sus desembolsos acumulados.

a. Obligaciones generales

b. Obligaciones de administracion e inversion de los recursos liquidos

c.  Obligaciones de estructuracion y gestion de los proyectos y programas

d. Obligaciones relacionadas con las contrataciones requeridas para el desarrollo de los

proyectos y programas de FONATEL.

e. Obligaciones en el monitoreo, mantenimiento y sostenibilidad de los proyectos y
programas asignados.

f.  Obligaciones en relacion a la contabilidad del Fideicomiso.

1) Establecer un sistema contable que facilite el registro de cada uno de los movimientos
por cada una de las transacciones con cargo a los recursos del Fideicomiso.
Asimismo, el Fiduciario debera establecer un sistema de control que permita verificar
la idoneidad y razonabilidad de las inversiones y de los procedimientos financieros,
de contratacion y administrativos realizados por el Fideicomiso para los Proyectos y
Programas que se desarrollen. Para ello debera disefar y aplicar mecanismos de
control adecuados.

2) Elaborar un plan de control de pago a los proveedores de bienes y servicios
contratados por el Fideicomiso.
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3) Contratar con cargo a los recursos del Fideicomiso, 1a auditoria externa requerida en
el articulo 40 de la LGT.

C. Obligaciones en relacion con los Estados Financieros del Fideicomiso: El
Fiduciario deberd generar estados financieros y registros contables totalmente
independientes sobre el Fideicomiso, los cuales suministrard a la Fideicomitente y a
los organos auditores mencionados en el Articulo 40 de la LGT, todo de conformidad
con la normativa emitida por dichos 6rganos.

D. Obligaciones en relacion con la proteccion de los bienes adquiridos con cargo al
patrimonio del Fideicomiso. Correspondera al Fiduciario la obligacion de: a) velar
por el buen uso de los bienes del Fideicomiso en la forma y con los procedimientos
juridicamente procedentes; b) iniciar, en coordinacion con la Fideicomitente,
aquellas acciones legales o de administracion para defender los bienes, servicios o
derechos que se mencionan en este contrato y que tengan como proposito el
cumplimiento idéneo de los fines propuestos; ¢) cuidar y preservar los bienes
Fideicomisos.

Nota 6. Valor de mercado de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros corresponde al monto corriente al cual
podrian ser intercambiados entre partes interesadas, que no sea una liquidacion forzada. El valor
razonable esta determinado con base en cotizaciones de precios de mercado.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada con base en
estimaciones de mercado y en informacion sobre los instrumentos financieros. Estos estimados
no reflejan primas o descuentos que puedan resultar de la oferta para la venta de instrumentos
financieros a una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran
incertidumbre y mucho juicio, por lo que no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier
cambio en los supuestos o criterios puede afectar en forma significativa las estimaciones. El
valor razonable de los instrumentos financieros se aproxima a su valor en libros, principalmente
por su vencimiento o porque generan o devengan interés variable.

Nota 7. Regulaciones cambiarias

El Banco Central de Costa Rica es la entidad encargada de la administracion del Sistema
Bancario Nacional y de regular la paridad de la moneda local respecto al valor de otras monedas.
Las tasas de cambio para la compra y venta de divisas, son establecidas por las instituciones
financieras autorizadas de acuerdo con la oferta y demanda del mercado.

La principal moneda extranjera utilizada por el Fideicomiso en sus transacciones es el dolar
estadounidense. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las tasas de cambio de referencia del colon
con respecto al dolar estadounidense eran de ¢604.39 y ¢566.42, respectivamente, para la
compra y de ¢611.75 y ¢572.56 para la venta, respectivamente.
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Riesgos asociados a los instrumentos financieros

8.1

8.2

Concentracion del portafolio

Se relaciona con las pérdidas que puedan experimentarse en caso de que no haya
diversificado correctamente el portafolio de inversiones y se pierda valor ya sea por la
concentracion en moneda, emisores o tipos de titulos.

El portafolio de inversiones mostré a diciembre del 2018 un saldo de ¢197,711,962,252

(170,358,164,086 en 2017), experimentando un crecimiento del 16% respecto a diciembre
de 2017.

El indice de concentracién vislumbra un portafolio altamente concentrado, ya que la
mayoria de los instrumentos se encuentran en el Gobierno, BCR y Ministerio de Hacienda.
El 92.39% de los instrumentos se encuentran a tasa fija, para el 2017 fue de 93.8%. A
diciembre de 2018, la concentracion por moneda es de un 47.68% en colones mientras que
en diciembre de 2017 era de 46.5%.

Respecto a la composicion por plazo, la concentracion es la siguiente:

m>3afios WM2y3afos wlyZaios Wémylafo Mlyém m<lmes

nov.-18 dic.-18 nov.-18 dic-18

La rentabilidad del portafolio en colones es de un 9.03% y en délares 4.63%.
Riesgo de mercado

Se relaciona con la pérdida potencial en las posiciones activas, pasivas y contingentes por
cambios en los factores de riesgo que incidan sobre la valuacion de las posiciones, tales
como tasas de interés, tipos de cambio, etc.

Los indicadores de duracion y duracion modificada reflejaron una importante disminucion
en ambos portafolios respecto al cierre del afio anterior, debido a la concentracion de
instrumentos con menores plazos, esto para ambos portafolios. Sin embargo, tanto el VaR
como el CVaR presentan mayores valores, lo cual también ocurre en estos indicadores
ajustados por liquidez. Esto araiz de movimientos en las curvas presentadas en esos plazos.
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Al 31 de diciembre de 2018:

Colones Dolares

oct.-18 nov.-18 dic.-18 oct-18 nov.-18 dic.-18
Anos 0.63 1,24 L21 Arios 042 061 0.74
Modificada 0.63 1.24 121 Modificada 042 061 0,74

oct.-18 nov.-18 dic.-18 oct-18 nov.-18 dic.-18
Absoluto 312181 171 582 3346 147 273075709 Absoluto 313613 724 298 448 959
Relative 0.32% 0.60% 0.28% Rrelative 0,18% 0.43% 0,58%

oct.-18 nov.-18 dic.-18 oct-18 nov.-18 dic.-18
Absoluto 340 616 881 643 631 658 298 069 231 Absoluto 325741 782 983 1068 641
Relative 0.35% 0.67% 031% Relative 0.19% 0.46% 0.65%

diciembre-18 Estrés A diciembre-18 Estreés A

Recesicn 96 261588 799 94 606 327 297 -1.7% Recesion 169995 429 168579 231 -0.8%
Crisis Fondas 96 261588 799 D4 E20018 445 -L.5% Crisis Fondos 169 995 429 168 80O 021 -0.7%,
Sube Paralelo 96 261 588 799 95 227 535 962 L1% Sube Poralelo 169 995 429 169 149 837 -0.5%
Baja Paralelo 96 261 588 799 97 555 683 839 L3% Baja Parulelo 169995 429 171315972 0.6%

Colones Ddlares
oct-17 nov.-17 die.-17 oct.-17 nov.-17 die.-17
Anos 0.5 05 04 Anos 0.4 0.4 05
Modificada 0.8 0.5 04 Modificada 0.4 0.4 0.5
oct.-17 nov.-17 dic.-17 oct.-17 nov.-17 dic.-17
Absoluto 256,306,400 210478423 172,137,772 Absoluto 395,191 421066 455,753
Relative 0,32% 0.26% 0.21% Relative 0.25% 0.27% 0.31%

ocu-17 nov.-17 dic.-17 oct-17 nov.-17 dic.-17
Absoluto 321.546.573 269921412 225414680 Absoluto 449,824 490.658 531434
Relativo 0.40% 0.34% 0.28% Relativo 0.29% 0.32% 0.36%

diciembre-17 Estrés A diciembre-17 Estrés A
Alto 80.723.748303 B0 449,655,948 -0.3% Al 160917392 160,594,638 -0.2%
Recesiin B0,723,748303 80,221.874.792 -0.6%  Recesidn 160,917,392 160,051,882 -0.5%
Crisis Fondas 80723748303 80,287,235,989 -0.5%  Crsis Fondos 160,917,392 160,187,296 -0.5%
Extremo B0723.748303 80,328,726.571 -0.5% Extremo 160917392 160,280,054 -04%

8.3 Riesgo cambiario

Una entidad se enfrenta al riesgo cambiario cuando el valor de sus activos y pasivos en

moneda extranjera se ven afectados por las variaciones en el tipo de cambio y los montos
correspondientes se encuentran descalzados.

El riesgo cambiario que podria enfrentar un Fideicomiso dependeria de la posicién en
dolares que mantengan en su portafolio y del movimiento del tipo de cambio.
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Ante un aumento del tipo de cambio

* El Fideicomiso enfrentaria una ganancia cuando el monto de sus activos en dolares
es superior al monto de sus pasivos en dicha moneda.

* El Fideicomiso enfrentaria una pérdida cuando el monto de sus activos en dolares
es inferior al monto de sus pasivos en dicha moneda.

Ante una disminucion del tipo de cambio

* El Fideicomiso enfrentaria una ganancia cuando el monto de sus activos en dolares
es inferior al monto de sus pasivos en dicha moneda.

e El Fideicomiso enfrentaria una pérdida cuando el monto de sus activos en dolares
es superior al monto de sus pasivos en dicha moneda.

La exposicion al riesgo cambiario puede analizarse primeramente determinando si existe
un descalce de moneda entre la posicion activa y pasiva del Fideicomiso y, en caso
afirmativo, establecer escenarios de tipo de cambio al alza y a la baja para determinar el
posible impacto en la valoracion de los activos y pasivos.

Dentro del contexto de la politica de flotacion administrada del tipo de cambio que rige
desde el mes de febrero de 2015, se establecieron los siguientes escenarios de tipo de
cambio para analizar el impacto en aquellos Fideicomisos que mantuvieran algtin descalce
de moneda en su posicion cambiaria o bien que decidieran realizar alguna reconversion de
moneda dentro de su portafolio:

¢ La expectativa de variacion de tipo de cambio establecida por el Banco Central de
Costa Rica.

e La mixima y minima variacion histérica en el tipo de cambio desde que se
implement6 el sistema de bandas cambiarias hasta la fecha en que se utiliza la
politica de flotacién administrada del tipo de cambio que rige desde el mes de
febrero de 2015.

¢ Un modelo de Black Scholes definido por la Direccion General de Riesgo.

Al finalizar el periodo 2018, la composicion de la cartera de inversiones segiin moneda
muestra una concentracion equivalente al 52.32% de la cartera total en dolares y un 47.68%
de la cartera total en colones, (53.5% de la cartera total en dolares y 46.5% de la cartera
total en colones para el periodo de 2017); los desembolsos se programan en la misma
moneda, por lo que no se realizan reconversiones de moneda y por lo tanto no existe un
riesgo cambiario.
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8.4

2. 022034

Si bien las inversiones en dolares del Fideicomiso se registraron a nivel contable a un tipo
de cambio, no hubo una negociacion de compra de dolares de por medio, por lo que aun
realizando la venta de las mismas a cualquier nivel de tipo de cambio no existiria riesgo
cambiario, a menos que se liquidaran y se adquirieran nuevamente a otro tipo de cambio,
implicado ahora si, en este caso, procesos de compra-venta de divisas.

Adicionalmente, los estados financieros de los Fideicomisos deben presentarse en colones,
existiendo partidas que contablemente registran ganancias o pérdidas por diferencial
cambiario, segun sea la variacion del tipo de cambio, ocasionando un efecto sobre las
utilidades y finalmente un efecto sobre el pago del impuesto de renta. A pesar de lo anterior,
el Fideicomiso se encuentra exento del pago del impuesto de renta, por lo que tampoco
enfrenta un riesgo de tipo impositivo.

Actualmente se han realizado escenarios de riesgo cambiario sobre el portafolio, inicamente
para analizar posibles futuras reconversiones de moneda, y evaluar de esta forma el impacto
de tales reconversiones sobre la rentabilidad del portafolio consolidado.

Al 31 de diciembre los activos y pasivos monetarios en US dolares (posicion neta), es la
siguiente:

2018 2017

Activos

Disponibilidades USS 0 223
Inversiones en valores y productos por cobrar 171,240,628 160,476,997
Cuentas por cobrar 25,894 873
Total activos 171,266,522 160,478,093
Pasivos:

Cuentas por pagar 2,438,672 1,465,747
Total pasivos 2,438,672 1,465,747
Exceso de activos sobre pasivos USS 168,827,850 159,012,346

Riesgo de liquidez

Corresponde a la pérdida potencial en las posiciones de una entidad debido a la venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a obligaciones, o
bien, por el hecho de que una posicion no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o
cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria equivalente. En general, los
titulos exhiben factores de liquidez bastante bajos, por lo que su exposicion al riesgo es
baja, menor a 1%.

Las inversiones se mantienen en titulos emitidos por el BCCR, ¢l Gobiemo y los Bancos
Publicos, por lo que se considera una baja probabilidad de materializacion de riesgo.
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Colones Dolares
L VARgustadoporliguidez W VARojustodoporliquides |

oct.-18 nov.-18 dic.-18 oct-18 nov.-18 dic-18
Absoluto 755 996 524 1567 B4B 615 2651047 241 Absoluto 2287 641 2256022 3051061
Relative 0.77% L62% 273% Relativo 135% 1,33% 1.87%

oct.-18 nov.-18 dic.-18 oct-18 nov.-18 dic-18
Absolute 784 183 523 1628334804 2675711680 Absoluto 2299452 2314 352 31568 906
Relative 0.80% L69% 2.76% Relative 1.36% L37% L94%

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde a la pérdida econdémica debido a la incapacidad de una
contraparte para honrar sus obligaciones contractuales. Adicionalmente, esa capacidad de
pago también puede estar afectada por factores de riesgo comunes a todos los deudores,
que podrian verse como variables de tipo macroeconoémico.

El portafolio presenta una importante participacion en instrumentos del sector corporativo
en dolares. los cuales tienen asociado una mayor probabilidad de incumplimiento, en
comparacion con los instrumentos en colones, evidenciando una significativa exposicion
al riesgo de crédito.

Los indicadores de riesgo de crédito reflejaron una reduccion producto de la mayor
participacion relativa de instrumentos en colones y del sector publico, el cual posee
menores probabilidades de impago. La prueba de estrés de riesgo de crédito evidencia que
ante un downgrade en la calificacion de los instrumentos que componen el portafolio, tanto
el VaR como el CVaR consolidado aumentarian hasta un 29.94% vy 31.17%,
respectivamente.

oct-18 nov.-18 dic.-18 oct.-18 oov.-18 dic.-18
Colones Colones
Absoluto - Absoluto =
Rriattvo Relativo
Dolares Dolares
Absoluto 47 819701 55018 767 59 326 605 Absoluto 97 B70 472 98 397 608 97 343093
Relativo 27.24% 3L.70% 34.73% Relative 55.76% 56.70% 57.34%
Colonizade Colo:
Absoluto 28844 843831 32799438094 35856 406685 Absoluto 59035468513 58659853428 59 195826033
Relativo 14329 16.55% 18.14% Relative 29.30% 29.60% 29,94%
oct.-18 nov.-18 die.-18 oct.-18 nov.-18 dic.-18
Colones Colones
Absoluto 2 260 887 906 1786174 783 1798 796 351 Absoluto 2893013709 2739335318 2421309738
Relative 2.36% 1.89% 1,90% Relative 3,03% 289% 2.56%
Dolares Dolares
Absoluto T 478482 B2 243453 B3is510824 Absoluto 97 870472 98 397 BOS 97 243093
Relative 45.28% 47.39% 48.89% Relativo 55.76% 56,70% 57.34%
Colonizado Colonizado
Absoluto 50202 308 203 50815609541 52 271903393 Absoluto 61928 482221 61 399 168 746 61617135771
Rriativo 24.91% 25.64% 2644% Relativo 30.73% 30.98% 31.17%



Nota 9.

Nota 10.

Nota 11.

w30

Disponibilidades

022040

Al 31 de diciembre las disponibilidades se componen de los siguientes rubros:

2018 2017
Cuentas corrientes Fideicomiso 1082 Sutel M.E. ¢ 58,010,370 130,594
Total ¢ 58,010,370 130,594

Efectivo y equivalentes de efectivo

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren una conciliacion entre el
efectivo y las inversiones consideradas como equivalentes de efectivo al final del afio revelado
en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el estado de situacion financiera:

2018 2017
Cuentas corrientes Fideicomiso 1082 Sutel M.N. ¢ 58,010,370 130,595
Inversiones mantenidas para negociar 15,121,745,130  10,587,320,498
Inversiones disponibles para la venta 8,947,735,847 36,438,352,990
Inversiones mantenidas al vencimiento 28,576,489,733 6,682.,062.999
Cuentas por cobrar 472,273,900 2,501,398
Total ¢ 53,176,254,980 53,710,368,480

Inversiones

Al 31 de diciembre las inversiones en titulos valores se componen de la siguiente forma:

11.1 Inversiones mantenidas para negociar

2017

3,440,987
7,963,707,645
2,620,171,866

2018
Diner fondo colones ¢ 18,390,857
Fondo deposito dolares 5,001.987,952
Fondo depdsito colones 10,101.366,321
Total ¢ 15,121,745,130

10,587,320,498

Recursos en fondos de inversion administrados por BN Sociedad de Fondos de

Inversion S.A.



Emisor

BCCR
BCCR
BCCR
BCCR
BCCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
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11.2 Inversiones disponibles para la venta

Al 31 de diciembre de 2018

Instrumento

bem
bem
bem
bem
bem
bm21
IVTP
INTP
INTP
IVTP
IVTP
INTP
tp

p

ip

p

Tasa

9.11%
8.,95%
8.95%
8,90%
8,90%
9.15%
3.00%
3,00%
0.25%
3,00%
0,25%
3,00%
8.,75%
8,94%
9,22%
922%
9,22%
9.31%
10,04%
10,03%
10,05%
10,25%
10,55%
12,13%
10,10%
11,23%
11,23%
11,23%
11,23%
11,23%
11,23%
4.58%
4.46%
4.28%
427%
4,29%
4 28%
524%
525%
5,02%
4,50%
4.50%
4.44%
4.44%
4.44%
5.9%%
5,99%
5,98%
5,99%
5,99%
5,99%
5,99%
5,99%
5,99%
5,99%
5.99%
5.99%
5.90%
5,99%
5,99%
8. 76%
8,77%

Vencimiento

29/4/2020
20/4/2020
29/4/2020
28/10/2020
28/10/2020
25/4/2021
2/1/2019
4/1/2019
712019
7/1/2019
17/1/2019
17/1/2019
27/32019
25/9/2019
25/9/2019
25/9/2019
25/92019
23/9/2020
22/9/2021
22/9/2021
22/9/2021
2001072021
20/10/2021
29/11/2021
29/6/2022
29/6/2022
29/6/2022
29/6/2022
29/6/2022
20/6/2022
29/6/2022
22/5/2019
22/5/2019
22/5/2019
22/5/2019
/5/2019
22/52019
20/11/2019
20/11/2019
2001172019
2011172019
20011172019
200112019
2011172019
20/11/2019
27/5/2020
27/5/2020
27/5/2020
27/5/2020
27/5/2020
27/5/2020
27/5/2020
27/52020
27/5/2020
27/5/2020
27/5/2020
27/5/2020
27/5/2020
27/5/2020
27/5/2020
18/11/2020
18/11/2020

Valor costo

2.684,289,909
551,748,836
25,332,185
619,017,855
570,625,760
568,613,454
378,942
118,505
4219259
829818
1,868,913
100,457
1421,512,587
1.467,932,752
262,048,909
1.249,764,190
241,387,518
2,666,048 821
2.311,066,874
7,057,195
2,648,975,678
6,896,500,317
1.916,842,153
5.006,000,000
2,178,752.238
290,419,162
35,336,197
967,990,628
967,990,628
967,990,628
2,176,040,305
3,446,622,512
7272774614
606,738,478
44293 863
183,824 898
369,504,560
36,072,086
79,057,213
427811,019
225,072,437
332.129.240
760,940,373
1,231.201,660
31,649,366
136237647
88,851,374
11,848,685
29,618,537
§8.851,374
296,166,306
134,460,662
296,166,306
296,166,306
296,166,306
163,484,751
68,119,872
322,821,084
88,851,374
747,520,534
1,668,572,044
$5,329,170

Prima /

Descuento
1,211,276
(458,536)
(21,549)
(586,3139)
(540,523)
1,277,795
0
0
0
0
0
0
(17,760,938)
(12,505.896)
(1,070,489)
(5,101 .467)
(986,167)
4769297
(1,597,158)
(5.057)
(1,583,115)
154,035
184,855
(150,573}
(393.103)
254,699
30,940
793,337
793337
793,337
1,783 486
(1,054,105)
(12,204 351)
(1.456,078)
(99,573
(398,952)
(821,807)
86,742
193,447
38,983
(535,955)
(786.656)
(2,012,190)
(3,062.426)
(79,465)
475202
309,786
40,996
103,024
309,786
1,033 465
468,995
1,033,465
1,033 465
1.033.465
570314
237423
1,126,510
309,786
2,609,019
6,249 447
288,874

Valoracidn

20,561.798
2.405.624
109,041
3,112,739
2.869239
11,641,615
0

0

0

0

0

0

1,323,967
(3.805,487)
32,338
157814
29,713
12,799 824
(19.418,881)
(61,141)
(20,775,164)
(57,473,919)
(74,116)
5514473
(68,549,325)
608,932
72270
2,158,675
2,158,675
2,158,675
4855264
(9,375,830)
(26.480,623)
(2.441,597)
(186,914)
(765,182)
(1,552,702)
(70,780)
(155,479)
(2,010,999)
(1,993,502)
(2,941318)
(7,093,780)
(11,370,437)
(293,588)
(2,249,957)
(1,467,973)
(197,255)
(490,499)
(1,467,973)
(4.889,140)
(2,220,632)
(4.889,140)
(4,889,140)
(4.889,140)
(2,699,599)
(1.125852)
(5,329,009)
(1.467,973)
(12,337,522)
18,906,975
796,671

022041

Valor en libros

¢ 2.706,062,984
553,695,923
25419,676
621,544,255
572,954.476
581,532,865

378,942

118.505

4,219,259

829.818

1,868,913

100,457

1,405,075,616
1.451,621.368
261,010,758

1,244 820,537
240,431,063
2,683,617,942
2,290,050,835
6,990,997
2,626,617,399
6.839,180,433
1.916,952,892
5.011,363,900
2.109.809.810
291,282,792
35.439.406
970,942,640
970,942,640
970,942,640
2,182,679,055
3.436,192,578
7,234,089,641
602,840,803
44,007,377
182,660,764
367,130,051
36,088,048
70,003,181
425.839,003
222,542,980
128,401,266
751,834,404
216,768,797
31,276,312
134,462,892
87,693,187
11,692,426
29,231,062
87,693,187
292,310,631
132,709,025
292 310,631
292,310,631
292,310,631
161,355,467
67,231,443
318,618,585
87,693,187
737,792,031
1,693,728 466
86,414,715



=3
022042

Prima /

Emisor Instrumento Tasa Vencimiento Valor costo Descuento Valoracion Valor en libros
G tp$ 8,78% 18/11/2020 88,172,269 292,011 830,927 89,295,208
G tp$ 7.01% 26/5/2021 200,814,759 1,176,487 (7,434,148) 284,557,099
G tpS 7.01% 26/5/2021 29,083,386 117457 (745,134) 28,455,709
G tp$ 7,01% 26/5/2021 276,274,133 1,117,656 (7,062,551) 270,329,238
G ps T01% 26/52021 290,814,759 1,176,487 (7.434,148) 284,557,099
G p$ 7,01% 26/5/2021 66,889,026 270,428 (1,711,324) 65,448,130
G tp$ 7.01% 26/5/2021 290,814,759 1,176,487 (7,434,148) 284,557,099
G tp$ T7.01% 26/5/2021 58,164,044 235,126 (1,488,353) 56,911,417
G tps 7.01% 26/5/2021 200,814,759 1,176,487 (7.434.148) 284,557,099
G tph 7,01% 26/5/2021 29,083,386 117457 (745,134) 28,455,709
G tps 7,500% 26/5/2021 148,316,569 32,342 450 (35,534,899) 145,124,120
G tph T.01% 26/5/2021 290,814,759 1,176,487 (7,434,148) 284,557,099
G ip$ T.01% 26/5/2021 343,742 666 1,390,647 (8,786,827) 336,346 486
G ps 7.01% 26/5/2021 290,814,759 1,176,487 (7.434.148) 284,557,099
G tp$ T.01% 26/5/2021 116,327,173 470,469 (2,974,802) 113,822 841
G tp 7.50% 26/5/2021 168,671,124 677,092 (4,305,100) 165,043,116
G p$ 7,50% 26/5/2021 75,612,356 303,404 (1,930,917) 73,984 843
G p$ 8.20% 26/5/2021 957,180,548 1,614,295 (11.219.715) 947,575,129
G tp$ 8,200 26/5/2021 114,978,501 193,852 (1,349,512) 113,822 841
G tp$ 7.46% 10/11/2021 73,525,186 267,020 (2,738 ,878) 71,053,327
G tp$ 8,04% 10/11/2021 2229152387 7,505,696 (15,542,312) 2.221,115,771
G tp0s 3.89% 20/2/2019 2.900,440,008 96,743,964 (206,852) 2996977.119
G GCER 4,00% 3/42019 2.115,365.000 0 0 2,115,365,000
G GCER 4,00% 3/52019 2.115,365,000 0 0 2.115,365,000
G GCER 4,00% 3/6/2019 2,058.446,795 0 0 2,058,446,795
G GCER 4,40% 2/9/2019 2482,114,098 0 0 2.482,114,098
G GCER 4.40% 1/10/2019 2482,114,098 0 0 2482,114,098
G GCER 4.70% 2/1/2020 2482.114,098 0 0 2482.114,098
G GCER 4,70% 3/2/2020 1,619,503,173 0 0 1.619,503,173
G GOTC £,95% 4/32019 2.300,000,000 0 0 2.300,000,000
G GOTC 8.65% 3/4/2019 2,200,797,969 0 0 2.200,797.969
G GOTC 8,65% 3/4/2019 2.200,797,969 0 0 2,200,797,969
G GOTC 8,65% 3/4/2019 2,200,797.969 0 0 2.200,797,969
G GOTC 9,10% 3/9/2019 2,307,013,647 0 0 2,307,013,647
G GOTC 9.20% 3/12/2020 100,000,000 0 0 100,000,000
G TCERD 3. 75% 2/1/2019 1,027,463,000 36,174,978 0 1.063,637,978
G TCERD 3,75% 212019 1,027.459,978 36,174 869 0 1,063,634 847

Total disponible para la venta 96 714 480 037 187 393 914 (335,343,518) 96,566,530,433




Emisor

BCCR
BCCR
BCCR
BCCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
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Al 31 de diciembre de 2017

Instrumento

bem
bem
bem
bem
edp
IVTP &
IVTP o
IVTPS
IVTPS
IVTPS
p
p
p
p
p
tp
p
p
p

Tasa

7.61%
7.43%
6.14%
5.80%
8.48%
3.00%
3.00%
0.25%
0.25%
0.25%
5.56%
5.56%
5.56%
7.09%
6.82%
7.66%
T.46%
7.49%
T.46%
T.46%
5.89%
6.23%
6.12%
5.78%
5.68%
551%
5.92%
5.90%
6.01%
6.01%
5.94%
5.89%
5.89%
5.81%
5.81%
591%
5.91%
591%
5.91%
5.91%
5.96%
7.66%
7.49%
7.15%
7.13%
8.75%
8.94%
342%
3.80%
391%
3.88%
3.91%
4.04%
4.17%
4.12%
421%
422%
4.29%
4.34%
431%
3.80%
3.80%
3.63%
3.63%
3.62%

Vencimiento

13/6/2018
14/3/2018
13/6/2018
14/3/2018
22/6/2018
15/1/2018
11/1/2018
15/1/201R
12/1/2018

8/12018
24/1/2018
24/172018
24/1/2018
20/6/2018
20/6/2018
20/6/2018
28/3/2018
24/1/2018
28/3/2018
28/3/2018
20/6/2018
28/3/2018
20/6/2018
28/3/2018
24/172018
24/1/2018
20/6/2018
20/6/2018
28/3/2018
28/372018
20/6/2018
20/6/2018
20/6/2018
28/3/2018
28/3/2018
20/6/2018
20/6/2018
20/6/2018
20062018
20/6/2018
20/6/2018
20/6/2018
2006/2018
28/3/2018
28/3/2018
27/3/.2019
25/9/2019
30/5/2018
30/5/2018
30/5/2018
30/5/2018
30/5/2018
30/5/2018
30/5/2018
30/5/2018
30/5/2018
30/5/2018
30/5/2018
30/5/2018
30/5/2018
30/5/2018
30/5/2018
30/5/2018
30/5/2018
30/5/2018

"

Valor costo

690,245,121
522,919,854
315,617,180
594,147,059
1,451,610,490
499215
3,639,224
2,828 265
1,100,203
1,743 434
644,852,108
1,052,928 879
1.227,714.616
480,822 857
185,550,657
312,764,690
203,479,763
1,130,393,706
924 448,595
769,915,992
283,115,803
2,204,060,328
2,439,979,099
137,123,646
5,121,254
3,226,901,127
1,069,203 470
11,548,786
156,062,020
547,897,216
991,310,320
586,439,971
1,047,212,054
100,907,784
438,720,320
744,899 471
1,101,385,761
T44,.899.471
1,383,382,377
532,071,836
2,664,010.962
292,962,356
922,802,857
3954294316
2.969,572.566
1,421,512,587
1.467,932,752
1,433,536,954
443,115,526
419,897,681
2,004,895,757
2.519,402,011
1,161,043 ,938
579,162,513
289,841,289
31261326
865,399.977
521,929,810
34,763,948
115,941,246
590,819,759
205411.299
207,926,291
270,306,465
14,853,266

Prima/

Descuento
(29,765,606)
(20,932,975)
(10,919,130)
(25,106,270)
(832,504)
1]
0
0
0
0
(30,377,275)
(50,514,298)
(58,899.235)
(19,159,562)
(8,532,649)
(10,398,484)
(16,590,300)
(43,091,874)
(75,365,228)
(62,767,398)
(8.407.674)
(113,512,903)
(81,230,218)
(10,355,765)
(110.477)
(73,077,020)
(25,499 685)
(277.082)
(6,145,058)
(21,568,758)
(26,793,802)
(17.413,589)
(31,094,247)
(7.610,670)
(33,081,973)
(33,608,032)
(49,690,883)
(33,608,032)
(62,413,139)
(24,006,329)
(123,934 217)
(9,746,851)
(35,085,777)
(38,862,937)
(36,207,272)
(2,500,259)
(591,100)
(6,844,013)
(15471,151)
(6,629 459)
(32,336,708)
(39,816,233)
(21,756, 470)
(9,826.804)
(5,116,630)
(521,554)
(14,380,667)
(9,818.,930)
(629,191)
(2.147,032)
(20,627,402)
(10,314,905)
(8,212,201)
(10,679 ,532)
(587,865)

Valoracion

(129,384)
593,276
(1,785,146)
(1,125.214)
4,910,741
0

0

0

0

0
(366,112)
(605,901)
(706,460)
439,599
(63.945)
983615
506,849
662,394
2,303,663
1,918,534
(1,339,382)
(318,827)
(7,787,767)
(148,751)
(1,733)
(1,432,734)
(4,326,182)
(47.761)
88

1.942
(4,313,218)
(2,773.383)
(4,951,737)
(105,435)
(457,131)
(3,475,191)
(5,137,995)
(3,475,191)
(6,453,347)
(2,482,472)
(12,161,570)
922,161
2,109,062
14,725,121
4,198 522
(1,735,921)
1,381,660
(960,558)
75,340
194,169
654,572
1,188,570
1,208,439
957.244
421819
56,047
1,568,655
1,152,778
82,822
264,377
100,596
50,083
(111,556)
(143,638)
(8,077)

022643

Valor en libros

660,350,131
502,580,155
302,912,904
567,915,575
1.455,688,727
499215
3,639,224
2,828,265
1,100,203
1,743,434
614,108,721
1,001,808,680
1.168,108,921
462,102,804
176,954,063
303,349,821
187,396,312
1,087,964,226
851,387,030
709,067,128
273,368,747
2,090,228,598
2.350,961,114
126,619,130
5,000,044
3,152,391,373
1,039,377,603
11,223,943
149,917,050
526,330.400
960,203,300
566,252,999
1.011,166,070
93,191,679
405,181,216
707,816,248

1 046,556,883
707,816,248
1.314.515,891
505,583,035
2.527915.175
284,137,666
89,826,142
3.930,156,500
2.937.563.816
1 417,276,407
1.468,723,312
1 425,732,383
427,719,715
413,462,391
1973.213,621
2. 480,774,348
1,140,585,907
570,292,953
285,146,478
30,795,819
852,587,965
513,263,658
34,217,579
114,058,591
570,292,953
285,146,477
199,602,534
259 483,295
14,257,324



Emisor
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Instrumento

ps
tp$

GSCER
G$CER
GSCER
GSCER
GSCER
TSCERD
TSCERD
TSCERD
TSCERD
TSCERD
TSCERD
TSCERD
TSCERD
TSCERD
TSCERD
TSCERD
TSCERD
TSCERD
TPCERD
TPCERD
TPCERD
TPCERD
TPCERD

Total disponible para la venta

Tasa

3.63%
3.42%
3.75%
3.80%
4.00%
4.00%
4.00%
2.90%
3.45%
3.45%
31.80%
3.55%
3.15%
3.85%
3.97%
4.24%
4.35%
3.93%
3.93%
2.88%
7.90%
4.15%
5.30%
6.25%
6.30%

Vencimiento

30/5/2018
30/5/2018
5112018
21/3/2018
342019
3/6/2019
3/5/2019
2/4/2018
5/32018
5/3/2018
5/212018
8/6/2018
8/12018
4/6/2018
8/1/2018
18/4/2018
30/5/2018
7272018
10/1/2018
4/4/2018
3/8/2018
5312018
22/6/2018
25/6/2018
9/5/2018

3% =

022044

Valor costo Frimy/ Valoracion Valor en libros
Descuento

17,823,346 (704,949) (9,606) 17,108,791
5,877,492.752 (28,057,003) (3,932,977) 5.845,502,772
1,368,053,365 ] 0 1,368,053,365
1,084,596,644 0 0 1,084,596,644
1,982.470,000 ] 0 1,982.470,000
1,929,127,606 0 0 1,929,127,606
1,982,470,000 0 0 1,982.470,000
2,832,095 469 43029432 0 2,875,124 901
2.265,680,000 51,918.963 0 2.317,598,963
2,774,800,307 65,172,251 0 2,839,972,558
577.849 602 20,430,781 0 598,280,383
2413,732.281 90,953,231 0 2,504,685,512
792 988 000 28,654 893 0 821,642 893
1,302,888,216 67,202,312 0 1,370,090,528
3,115,310,000 183,426,462 0 3,298,736.462
566421 ,699 42,740 467 0 609,162,166
444 964 015 34,739,756 0 479,703,771
1,792,091 310 147,521,172 0 1,939,612,482
1,699,260,000 140,184,634 0 1,839,444 634
1,222,334 360 84,329,657 0 1,306,664,017
2,156,000,000 28,719,575 0 2,184,719,575
863,976,059 23,702,359 1] RRT.6TR 418
88,373,754 4,771,137 0 93,144 891
1,464 000,000 137,645,850 0 1,601,645850
3,074,647 687 322,174,706 4] 3.396,822.393
97,451,507,946 (96,847,598) (29,151.564) 97,325,508,784
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11.3 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Al 31 de diciembre de 2018

Sector
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR

Instrumento
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
CDP
CDP
CDP
cdp
CDP
cdp

CDP
CDP
CDP
CDhp
cdp
CDP
cdp
CDP
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
edp
cdp
cdp
CDP
CDFP
CDP
CDP
CDhP

Tasa
3,15%
2,15%
6,25%
9.25%
9,30%
4.35%
9,30%
4.46%
9,02%
7.20%
4,00%
9.36%
7,50%
4.20%
4,15%
7,80%
4,00%
8,25%
8.30%
8,35%
8,50%
0,10%
8.51%
8,75%
9.95%
2,15%
9.30%
0,42%
9,20%
4,50%
9.,20%
5.10%
9.26%
1,55%
7,75%
9.26%
4,30%
9,26%
5,10%
9,26%
5,10%
5,30%
4.20%
5,30%
3,60%
5,60%
5,60%
5,60%
6.05%
6,05%
6,05%
6,05%
9.40%
9,40%
9.40%
9,50%
9.50%

Vencimiento
2/1/2019
2/1/2019
3/1/2019

23/1/2019
24/172019
5/2/2019
5/2/2019
5/3/2019
3/4/2019
3/5/2019
36/2019
3/6/2019
362019
11772019
2/7/2019
3/7/2019
2/8/2019
2/10/2019
4112019
31272019
2/1/2020
29/6/2020
1/7/2020
3/8/2020
4/1/2022
2/1/2019
3172019
5/2/2019
5/372019
2/4/2019
3/472019
2/5/2019
3/5/2019
3/6/2019
2/7/2019
37772019
5/8/2019
5/8/2019
3/9/2019
4/9/2019
2/10°22019
4/1172019
2/122019
31222019
2/7/2020
4/8/2020
2/9/2020
2/10/2020
2/12/2020

4/1/2021

2212021

2/3/2021

2/7/2021

3/8/2021

/1172021

/12/2021

4/1/2022

2
2

Total inversiones mantenidas al vencimiento

022045

Valor costo Prima/Descuento Valor en libros
6 769 168 000 0 6769 168 000
3021950 000 0 3021950 000
3R8 000 000 0 388 000 000
2 965 000 000 0 2965 000 000
7 310 000 000 0 7 310 000 000
2218 111 300 ] 2218 111 300
600 000 000 0 600 000 000
1 847922 425 0 1 847 922 425
1574 043 141 0 1574 043 141
313 000 000 ] 313 000 000
1 752706 818 0 1752706 818
612 282 856 0 612 282 856
199 000 000 1] 199 000 000
2054 926 000 0 2054 926 000
4351 601 956 0 4351 601 956
246 000 000 0 246 000 000
2422 368 684 0 2422 368 684
2000 000 000 0 2000 000 DOO
2000 000 000 0 2000 000 000
2 000 000 DOD 0 2 000 000 000
I 436 846 262 0 1 436 846 262
2022 629 057 0 2022 629 057
617 500 000 0 617 500 000
617 500 000 0 617 500 000
137 647 855 0 137 647 855
2115 365 000 0 2115365000
600 000 000 0 600 000 000
105 000 000 0 105 000 000
600 000 D00 0 600 000 000
604 390 000 0 604 390 000
GO0 000 000 0 00 000 000
6 140 151 555 0 6140 151 5355
475 000 000 0 475 000 000
6 000 000 0 6 000 000
333000 000 0 333000 000
533 000 000 0 533 000 000
1 426 360 400 0 1 426 360 400
500 000 000 0 S00 000 000
1 426 360 400 0 1 426 360 400
500 000 000 0 500 000 000
1 426 360 400 0 1 426 360 400
1 426 360 400 0 1 426 360 400
1 860 359 720 0 1 860 359 720
1 426 360 400 0 1 426 360 400
1 238 999 500 0 1 238 999 500
1 238 999 500 ] 1 238 999 500
1 238 999 500 ] 1 238 999 500
1 238 999 500 ] 1 238 999 500
1 238 999 500 0 1 238 999 500
826 805 520 a 826 805 520
826 805 520 0 826 805 520
826 805 520 0 826 805 520
1 086 000 000 ] 1 086 000 000
1 050 000 000 ] 1 050 000 000
1 050 000 000 0 1 050 000 000
1 050 000 000 0 1 G50 000 000
1 530 000 000 0 1 530 000 000
86 023 686 689 0 86 023 686 689




Sector
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BNCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BCR
BNCR
BCR
BNCR
BCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BCR
BNCR
BNCR
BNCR
BCR
BNCR
BNCR
BNCR
BCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BNCR
BCR
BCR
BNCR
BNCR

Total inversiones mantenidas al vencimiento

Al 31 de diciembre de 2017

Instrumento
cdp$
cdp$
cdp$
cdp$
cdp$
cdp$
cdp$
cdp$
cdp$
cdp$
cdp$
cdp$
cdp$
cdp$
cdp$
cdp$
cdp$
C000
COpP
C000
cor
€000
cop
cop
COP
cop
C000
CoP
COP
COP
CoP
C000
cop
Ccop
CcOP
C000
COP
cop
COpP
cop
cop
cop
C000
C000
Ccop
COP

Tasa
4.25%
4.25%
4.50%
5.10%
2.99%
31.28%
3.85%
3 85%
4.20%
4.18%
3.65%
3.70%
3.65%
3.60%
3.60%
4.46%
4.35%
7.75%
7.53%
6.93%
9.05%
6.85%
9.25%
9.30%
7.20%
6.25%
6.70%
8.25%
7.53%
7.53%
6.96%
7.15%
9.30%
9.05%
9.05%
8.25%
9.05%
9.20%
9.26%
9.26%
9.26%
9.26%
9.36%
9.30%
9.20%
9.30%

Vencimiento

21/3/2018
5/2/2018
4/4/2018
5/6/2018
4/6/2018
3/8/2018
3/8/2018
3/8/2018
9/4/2018
5/9/2018

27/6/2018
3/7/2018

27/6/2018
5/6/2018
3/5/2018
5/3/2019
5/2/2019

25/6/2018
13/6/2018
9/4/2018
4/7/2018
3/1/2018
12/3/2149

5/12/2018
4/4/2018
9/5/2018
712/2018
4/7/12018

22/6/2018

22/6/2018

25/6/2018
71212018

5/11/2016
4/7/2018
3/8/2018
3/5/2018
5/9/2018
5/3/2019
3/5/2019
4/9/2019
5/8/2019
3/7/2019
3/6/2019
5/2/2019
3/4/2019
3/1/2019

.35.

¢

Valor costo

Prima/Descuento

022046

Valor en libros

1,425,023,044 0 ¢ 1,425.023,044
644,573,318 0 644,573,318
736,346,000 0 736,346,000
3,964.940,000 0 3,964,940,000
1,738.909.400 0 1,738,909,400
4,960,897,663 0 4,960.,897,663
2,038,130,575 0 2,038,130,575
2.038.130,581 0 2,038,130,581
755,037,860 0 755,037,860
4,559.681,000 0 4,559,681,000
1,676,028,284 0 1,676,028.,284
2.888,742,000 0 2.888.742.000
107,440,245 0 107.440,245
1,529,334,000 0 1,529,334,000
1.302,766,000 0 1,302,766,000
1,731.829.150 0 1,731.829,150
2,078,761,400 0 2,078,761,400
1,005.500,000 0 1,005.500,000
1,434,484,613 0 1,434,484,613
1,859,545.000 0 1.859.545,000
206,641,547 0 206,641,547
1,305,000,000 0 1,305,000,000
956,000,000 0 956,000,000
600,000,000 0 600,000,000
3,405,000,000 0 3,405,000,000
938,000,000 0 938,000,000
432,299,674 0 432,299,674
142,795,000 0 142,795,000
961,912,754 0 961,912,754
977.444,113 0 977.444,113
165,338,114 0 165,338,114
2.859,356,621 0 2,859.356,621
600,000,000 0 600,000,000
856,063,992 0 856,063,992
450,000,000 0 450,000,000
3,593,100,000 0 3,593,100,000
500,000,000 0 500,000,000
600,000,000 0 600,000,000
475,000,000 0 475,000,000
500,000,000 0 500,000,000
500,000,000 0 500,000,000
533.000,000 0 533,000,000
612,282,856 0 612,282,856
600,000,000 0 600,000,000
600,000,000 0 600,000,000
600.000,000 0 600,000,000
62,445,334,804 0 62,445,334,804
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11.4 Productos por cobrar

Al 31 de diciembre los productos por cobrar se detallan a continuacion:

2018 2017
grzldtagg é?é)gr;r S/Inst. Financ. Disp. para la ¢ 71.511.135 .
Venta el Sctor Pablica no Finnciero del b MOSS212630 879002263
Voutn el Etidados Financicas del Pas. 7080106 2778580
del Enidades Financioras del pais 163796485 110895323
Total ¢ 1,297,600356  1,027,517.624

Nota 12. Cuentas por cobrar proveedores netas

Al 31 de diciembre el saldo de las cuentas por cobrar proveedores se presenta de la siguiente

forma:
2018 2017
Programa hogares conectados (1) ¢ 3,246,030,779 944,177,198
Estimacion por incobrables (2) (324,603,078) 0
Vencimientos de instrumentos financieros 382,912,127 27,775,316
Otras cuentas por cobrar (3) 39,296,358 2,501,397
Total ¢ 3,343,636,186 974,453,911
(1) El detalle es el siguiente:
2018 2017
Coopesantos R.L. ¢ 109,985,664 36,753,904
Coopelesca R.L. 109,257,377 26,415,246
Telecable Economico TVE 854,235,599 224,766,860
ICE 435,732,319 159,782,040
Televisora de Costa Rica, S.A. 1,125,881,393 469,499 479
Millicom Cable Costa Rica, S.A. 601,071,284 24,356,868
CoopeGuanacaste, R.L. 0,867,143 2,602,801
Total ¢ 3,246,030,779 944,177,198

Se refiere a los precios de las prestaciones del programa Hogares Conectados aplicables
directamente a los hogares beneficiarios segiin el quintil de ingreso. El precio final al hogar
debera expresarse y cobrarse en colones durante el periodo de 36 meses de duracion del
beneficio.

(2) En sesion ordinaria 041-2018 del Consejo de la Superintendencia de Telecomunicaciones,
celebrada el 29 de junio de 2018, se adopt6 la aplicacion del procedimiento de declaracion
de Incobrables del Programa Hogares Conectados.

(3) Corresponde a la retencion en la fuente del 8% por recuperar por vencimiento de cupones.



Nota 13.

Nota 14.
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Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre el saldo de las cuentas por pagar se presenta de la siguiente forma:

2018 2017
Honorarios profesionales por pagar (a) ¢ 105,631,222 46,846,333
Cuentas por pagar a proveedores (b) 1,505,678,086 779,437,902
Otras cuentas por pagar (c) 70,169,116 23,332,865
Total ¢ 1,681,478,424 849,617,100

a. El saldo registrado corresponde a los honorarios por pagar a Ernst & Young y Price
Waterhouse del mes de diciembre, segun clausula décima cuarta y décimo tercera,
respectivamente del contrato de Unidad de gestion, en la cual se define que por el servicio
prestado el Fideicomiso estd obligado a cancelar el monto de USS$51,956 y US$30,750
mensuales, respectivamente.

b. Corresponde al pasivo por subsidios de mantenimiento y operacion, de acuerdo a los
Contratos de los Proyectos del Programa | y 2 que indican en sus respectivas clausulas que:
“para la segunda etapa del contrato, el 40% restante del subsidio total se pagara en 60 cuotas
mensuales™ y “la totalidad del dispositivo serd cancelada en doce cuotas mensuales”
respectivamente.

Corresponde a:

o

2018 2017
Impuestos sobre Renta sobre Dietas ¢ 0 113,349
Comisiones por Pagar al Fiduciario 7,598,075 3,944,368
Retencion del 2% Impuesto de Renta 58,155,075 0
Cuotas por aplicar anticipo de proveedores 4,415,966 19,275,148
Total ¢ 70,169,116 23,332,865

Aportaciones

Al 31 de diciembre las aportaciones en efectivo y titulos valores se detallan de la siguiente
forma:

2018 2017
Aportaciones en efectivo colones ¢ 78,663,788,110 64,621,394,337
Aportaciones en efectivo dolares 62,488,116,086 38,190,229,801
Aportaciones en efectivo - titulos valores colones 4,922,953,942 4,922,953,942
Aportaciones en efectivo - titulos valores dolares 48,037,700,000 48,037,700,000
Retiro de aportaciones en efectivo
(Transferencia de fondos a Organos) (4,927,510,845) (3,706,094.475)

Total ¢ 189,185,047,293 152,066,183,605
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Los aportes corresponden a las transferencias realizadas por parte de SUTEL al Fideicomiso
por concepto de Contribucioén Especial Parafiscal, multas e intereses. Los retiros corresponden
a las transferencias realizadas por el Fideicomiso a SUTEL por concepto de recursos para la

administracion de FONATEL.

Cuentas de orden

Corresponde al registro de las garantias de participacion, garantias de cumplimiento y el control
de los desembolsos de capital, desembolsos para la gestion en el monitoreo y mantenimiento
de los contratos de proyectos y programas y la distribucion de los gastos del Fideicomiso a los

proyectos.

El saldo de las cuentas de orden al 31 de diciembre se detalla a continuacion:

Custodia de valores en Fideicomiso Garantias de ¢
Participacion

Control de desembolsos (1)

Distribucion gastos por proyectos (1)

Distribucion gastos Ernst &Young (1)

Programa Hogares Conectados (2)

Programa dispositivos de acceso a internet banda (3)
Programa Espacios Pablicos Conectados (4)

Total ¢

2018

19,616,064,077
15,008,172,593
5,133,837,559
4,488,493,377
25,903,094,303
8,757,107,189
586,456,240

2017

10,281,141,794
9,403,450,848
3,563,444,263
3,430,405,192
6,896.019.410
4,760,429,127
181,253,267

79,493,225,338

38,516,143,901




Los desembolsos por proyecto se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de 2018

(1) Programa 1: Comunidades conectadas

Proyecto

Siquirres

Roxana

San Carlos

Sarapiqui

Upala

Guatuso

Proyecto Zona Atliantica-C Talamanca
Proyecto Zona Atlantica-C Guacimo
Proyecto Zona Atlantica-C Limon
Proyecto Zona Atlantica-C Matina
Proyecto Zona Atlantica-C Siguirres
Otros proyectos (1)

Diferencial de cambio sobre proyectos

-39 .-

Desembolsos Honorarios y otros gastos
Control de
oo 2 Total agos
Capital (2) Mamemenm Servicios Fatal cantial Kanassiins Utros gasios Honorarios v ei’e{;tﬁndns Total General
v operacion (3) de desembolso 4 (5) .
olros gastos por Unidad
de Gestion (6)
124,871,486 56,848,187 19,552,619 201,272,292 1,132,681 414,993,120 416,125,801 366,743,623 984,141,716
32,890,683 19411489 4,780,806 57,082,978 315,728 109,512,931 109,828,659 264,751,400 431,663,036
831,846,871 387,353,767 145,495,404 1,364,696,042 5,231,717 578,634,193 583,865,910 202,916,657 2,151 478,610
012,556,923 365,742,965 138 815,584 1417115471 5,892 205 647,608,423 653,500,718 200,016,128 2,270,632,317
813,511,637 361,311,565 153,252,494 1,328,075,696 5,305,557 592,648,098 597.953.655 217,775,981 2,143 805,333
438,856,218 0 29,016,050 467,872,268 3,486.276 270,506,536 273,992 812 207,689,074 049,554,153
199,738,896 0 0 199,738,896 401,978 46,105,063 46,507,040 0 246,245,937
127,690,856 2,288,322 0 129,979,178 256,980 29,474,459 29,731 439 0 159,710,617
266,245,586 ] 0 266,245,586 535.824 61,456,585 61,992 409 0 328,237,995
289,568,721 0 0 289,568,721 582,762 66,840,188 67,422,950 0 356,991,671
328913,169 0 0 328,913,169 661,937 75,921,942 76,583 879 0 405497 048
6,967,378,920 373,144,204 276,872,260 7,617,395,384 19,087,792 2,023,.812,962 2,042,900,754 1,972,581,625 11,632,877,763
11,334,069,966 1,566,100,497 767,785,217 13,667,955,680 42,891,527 4.917.514,500 4.960.406.,027 3.432,474.487 22,060.836,194
1,340,216,913 173 431,533 1,056,018.889 2,569,667 335
¢ 15,008,172.593 5.133.837.559 4.488,493.377 24,630,503,529

$0¢cl
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(2) Programa 2: Hogares conectados
Operadores Capital Servicios TD;:;:;:&:LM I:’::z:a;:;nc:;;:‘:l Total General
Coopesantos R L ¢ 657,105,023 214,232,000 871,427,923 648 481 837 ¢ 1,519,909.760
Coopelesca R.L 612,184 688 183,896,000 796,080,688 0 796,080,688
Telecable Econdmico TVE,S. A 4,552,619 548 1,261,343 231 5.813,962,779 0 5813962779
LCE 2,564,672.474 1,040,005,092 31,604 ,677,566 0 3,604 677 566
Televisora de Costa Rica, S.A 6,880 642 338 2.200,770,000 0.090,412,338 0 9000412338
Millicom Cable Costa Rica S.A 2,665,704 387 665,995 400 3.331,699,787 0 3,331,699,787
Coopeguanacaste 73,077,714 28,738,000 101,815,714 0 101,815,714
Hogares conectados Emst & Young - Plan Piloto 0 0 0 215,217,263 215217263
Instituto Nacional de Seguros (Poliza del Equipo Electronico) 0 0 0 0 345 666,608
GTI (Plataforma Online factura electronica) 0 0 0 0 333133
Totales € 18,015,097,072 5,594,979,723 23,610,076,795 863,699,100 24,819,475.836
Diferencial cambiario 1,083,6018467
Total general ¢ 25.903.094.303

(3) Programa 3: Contratacidn para proveer dispositivos de acceso a internet de Banda Ancha en el marco del Programa de
Comunidades Conectadas:

Desembolsos Honorarios y otros gastos Total
Operador / Proveedor Capital délares (1) Capital colones (1) Honorarios

MICCIT

Radivarifics Costarrivenss Uss 14,353,186 ¢ 8,109,179,550  USS 0 ¢ 0 §,109,179,550
Banco Nacional de Costa Rica 28.706 16,233,758 0 0 16,233,758
Emst & Young 0 0 0 54,600,255 54,600,255
GTI (Plataforma Online factura electronica) 0 0 0 33334 33,334
Totales Us$ 14,381,892 ¢ $,125413,308  USS$ 0 ¢ 54,633,589 8,180,046,897

577,060,292
8,757,107,189

Diferencial cambianio
Total general

(1) Corresponde a los desembolsos pagados a los proveedores, por concepto de los abonos-por dispositivos entregados a los
beneficiarios ( MICCIT-C.C.S.S-CEN-SINAE y MEP).
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(4) Programa 4: Espacios Publicos Conectados

Desembolsos Honorarios y otros gastos Total
Operador / Proveedor C?p'tal Capital ;
dolares colones Honorarios
Seguridad y proteccion de CA, S.A. US$ 0 ¢ 0 US$ §98,495 ¢ 511,713,405 511,713,405
Totales US$ 0 ¢ 0 US$ 898,495 ¢ 511,713,405 511,713,405
Diferencial cambiario 74,742,835
Total general 586,456,240

Con fecha 16 de junio de 2017, se firmo el contrato con la Unidad 3 “Consorcio SPC-NAE" donde su objeto contractual es el
desarrollo de Programas tales como: el acceso gratuito a internet inalambrico por medio de la tecnologia Wi-Fi en zonas y espacios
publicos seleccionados con aporte del Fondo Nacional de Telecomunicaciones (Programa Espacios Conectados).
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Al 31 de diciembre de 2017

(1) Programa 1: Comunidades conectadas

Proyecto

Siquirres

Roxana

San Carlos

Sarapiqui

Upala

Guatuso

Los Chiles

Buenos Aires

Osa

Golfito

Comedores

Coto Brus

Perez Zeledon

Proyecto Zona Atlantica-C Talamanca
Provecto Zona Atlantica-C Guacimo
Proyecto Zona Atlantica-C Limon
Proyecto Zona Atlantica-C Matina
Proyecto Zona Atlantica-C Siquirres
Pococi

Otros proyectos (1)

Diferencial de cambio sobre proyectos

o

Desembaolsos Honorarios v otros gastos
Control de
agos
Caoi Mantenimiento R— Tot coutrol Honorarios Otros gastos Tuta! cfeI::tﬁados
apital (2) e Servicios de Honorarios y : Total General
v operacion (3) 4) (5) por Unidad
desembolso otros gastos :
de Gestién
(6)
¢ 124,871,486 53,878,299 13,684,968 192,434,753 923,002 393,325,309 394,248,311 339,624,676 926,307,740
32,890,683 9,043 321 3286018 46,120,022 244,770 103,212,389 103,457,159 247,813,900 397,391,081
789,712,857 187,200,000 8,159,209 985,072,066 3,796,652 432,444,079 436,240,731 174,442,315 1,595,755,112
912,556,922 174,179,653 9.627417 1.096,363,992 4387443 490,152,729 494,540,172 171,398,009 1,762,302,173
813,511,637 172,011,888 13,743,250 999,266,775 3.911,607 447 890,803 451,802,410 188,362,785 1,639.431,970
438 856,218 0 6,033,994 444 890,212 2,668,338 200,116,578 211,784,916 177,204,551 833,879,679
744,556,534 0 6,005.815 750,562,349 4,125,589 277,112,114 281,237,703 181,232,369 1,213,032,421
665,987,405 0 0 665,987,405 1,330,434 217,578,778 218,909,212 121,910,225 1,006,806,842
479,612,565 0 0 479,612,565 958,118 156,689,922 157,648,040 106,395,910 743,656,515
409,326,325 0 0 409,326,325 817,708 133,727,338 134,545,046 104,280,058 648,151,429
247,213,901 0 0 247.213,901 493 857 80,765,033 81,258,890 111,069,388 439,542,179
317,255,522 0 0 317,255,522 633,779 103,647,706 104,281,485 109,638,318 531,175,325
654411371 60.016.096 12,136,593 726,564,060 1,569,373 194,502,800 196,072,173 117,343,666 1,039,979,899
199,738,896 0 0 199,738,896 401,978 20,240,226 20,642,204 0 220,381,100
127,690,856 0 0 127,690,856 256,980 12,939,355 13,196,335 0 140,887,191
266,245,586 0 0 266,245,586 535,824 26,979,577 27,515,401 0 293,760,987
280,568,721 1] 0 289,568,721 582,762 29,342,995 29,925,757 0 310,494 478
328.913.169 0 0 328,913,169 661,937 33,329,901 33,991 838 0 362,905,007
341,434,188 0 0 341,434,188 682,533 21,873,885 22,556,418 56,180,498 420,171,104
0 () 0 0 0 0 0 692,640,723 692,640,723
¢ 8,184,354,842 657229257 72,677,264  8914,261,363 28,982,684 3384871517 3413854201  2,899,537,391  15,227.652.955
489,189,485 149 590 062 530,867,801 1.169,647,348
¢ 9.403450,848 3.563,444.263  3.430.405,192 16.397,300.303
<>
e
E ]
<=
58 J

2



(2) Programa 2: Hogares conectados

Coopesantos R.L
Coopelesca R.L

Telecable Econdmico TVE.S. A

LC.E

Televisora de Costa Rica, S.A
Millicom Cable Costa Rica S.A

Coopeguanacaste

Hogares conectados Erst & Young - Plan Piloto
Instituto Nacional de Seguros (Péliza del Equipo Electronico)

Totales

Diterencial cambiario

Total general

i3

Total control de

Honorarios, control

Capital Servicios dosemboisn pages v plka pilote Total General
225,032,847 58,276,000 283,308,847 265223383 ¢ 548,532,230
180,844,820 24,972 000 205,816,820 0 205,816,820
1,185,074,547 213,064,391 1,398,138 938 0 1,398,138,938
K84.558 399 196,385,763 1,080,944,162 0 1,080,944 162
2,585,091,108 566,962,000 3,152,053,108 0 3,152,053,108
162,936,359 25,384,000 188,320,359 0 188,320,359
4226384 1,584,000 5,810,384 0 5810384
0 0 0 215,217,263 215217263
0 0 0 80,162.376 80,162,376
5.227.764.464 1.086,628,154 6.314,392.618 560,603,022 6.874.995.640
21,023,770

¢ __6R96019410

(3) Programa 3: Contratacion para proveer dispositivos de acceso a internet de Banda Ancha en el marco del Programa de

Comunidades Conectadas

Desembolsos Honorarios y otros gastos Total
Operador / Proveedor Capital dolares (1) Capital colones (1) Honorarios

MICCIT

Radiografica Costamricense USS 8392639 ¢ 4,752217.4893 USS 0 ¢ 0 4752217489
Banco Nacional de Costa Rica 11,777 6,664,686 0 0 6,064,686
Totales USS 8,404,416 ¢ 4,758,882,175 USS [ 0 4,758,882.175
Diferencial cambiario 1,546,952
Total general 4,760,429,127

(1) Corresponde a los desembolsos pagados a los proveedores, por concepto de los abonos-por dispositivos entregados a los

beneficiarios ( MICCIT-C.C.S.S-CEN-SINAE y MEP).
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Programa 4: Espacios Publicos Conectados

Desembolsos Honorarios y otros gastos Total
Operador / Proveedor C?pltal Capital -
dolares colones Honorarios
Seguridad y proteccion de CA, S.A. US$ 0 ¢ 0 USS 319,998 ¢ 181,460,199 181,460,199
Totales US$ 0 ¢ 0 USS 319,998 ¢ 181,460,199 181,460,199
Diferencial cambiario (206,932)
Total general 181,253,267

Con fecha 16 de junio de 2017, se firmo el contrato con la Unidad 3 “Consorcio SPC-NAE” donde su objeto contractual es el
desarrollo de Programas tales como: el acceso gratuito a internet inalambrico por medio de la tecnologia Wi-Fi en zonas y espacios

publicos seleccionados con aporte del Fondo Nacional de Telecomunicaciones (Programa Espacios Conectados).



Nota 16.
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(1) Corresponde a los Proyectos de: Los Chiles, Pérez Zeledon, Coto Brus, Corredores, Osa,
Golfito, Buenos Aires, Guacimo, Limon, Matina, Pococi, Siquirres Z.A., Talamanca, La
Cruz, Liberia, Carrillo, Santa Cruz, Nicoya, Hojancha, Nandayure, Bagaces, Caiias,
Abangares, Tilaran, Aguirre, Esparza, Garabito, Montes de Oro, Parrita, Puntarenas, y
Region Central.

(2) Corresponde a los desembolsos de capital utilizados para el desarrollo de la infraestructura
del proyecto.

(3) Corresponde a los desembolsos, utilizados para cubrir los costos por mantenimiento y
operacion de los proyectos. Las clausulas contractuales establecen que los desembolsos
deben realizarse en 60 cuotas mensuales.

(4) Corresponde a los honorarios Fiduciarios, establecidos en la cldusula décimo segunda del
contrato Fiduciario.

(5) Corresponde a los gastos por: comision por devolucion retencion del ISR sobre inversiones,
comisiones por giros y transferencias, comision por generacion de certificaciones, dietas,
servicios de ciencias economicas y sociales, servicios de informacion, amortizacion de
software, propaganda y publicidad, y subsidio FONATEL.

(6) Corresponde a los pagos realizados por concepto de servicios profesionales a la Unidad de
Gestion segun lo establecido en la cldusula décima cuarta del Contrato de administracion
de proyectos. Incluye los pagos fijos y pagos adicionales establecidos en el contrato de
Fideicomiso.

Ingresos financieros

16.1. Productos por inversiones en otros instrumentos financieros mantenidos para
negociar

A continuacion se detalla el saldo de ingresos por productos por inversiones en otros
instrumentos financieros mantenidos para negociar, por los periodos de un afio
terminados el 31 de diciembre:

2018 2017
Colones ¢ 243,344,506 150,321,967
Dolares 199,451,415 175,117.616
Total ¢ 442,795,921 325,439,583

16.2. Productos por inversiones en instrumentos financieros disponibles para la venta y
mantenidos al vencimiento

En esta cuenta se cargan los rendimientos sobre las inversiones disponibles para la venta
y mantenidas a su vencimiento de entidades financieras y no financieras del pais, ademas
de los instrumentos financieros del BCCR y Reporto Tripartito.
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Por los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre los ingresos financieros se

componen de las siguientes partidas:

Productos por inversiones en instrumentos
financieros disponibles para la venta en el BCCR
Productos por inversiones en instrumentos
financieros disponibles para la venta en entidades
financieras del pais

Productos por inversiones en instrumentos
financieros disponibles para la venta en el sector
publico no financiero del pais

Productos por Inv en Inst Financ. Disp para la Venta
por Reporto Tripartito

Productos  por inversiones en instrumentos
financieros mantenidos hasta el vencimiento en
entidades financieras del pais

Total

2018
280,705,738

202,200,400

4,521,171,915

162,641,968

4,676,168,083

2017
217,032,466

151,639,572

3,946,098,131

3,622,644,191

¢ 9,842,888,104

7,937,414,360

16.3. Amortizacion de descuento/prima inversiones en instrumentos financieros:

Por los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre el detalle de las amortizaciones por

descuentos y primas correspondientes a las inversiones adquiridas incluyen:

Amortizacion de Prima Inv. en Inst. Financ. Disp.
para la Venta en el Sector Publico no Financ. del
Pais ¢
Amortizacion de Prima Inv. en Inst. Financ. Disp.
para la Venta en Entidades Financieras del Pais
Amortizacion de Prima Inv. En Inst. Financ. Disp.
para la Venta en el BCCR

Amortizacion de Prima Inv. en Inst. Financ.
mantenidos hasta vencimiento en Entidades
Financieras del Pais

Amortizacion de descuento Inv. en Inst. Financ.
Disp. para la Venta en Entidades Financieras del
Pais

Amortizacion de Descuento Inv. en Inst. Financ.
Disp. para la Venta en Entidades Financieras del
Pais

Amortizacion de Desc. Inv. en Inst. Financ. Disp.
para la Venta en el Sector Publico no Financ. del
Pais

Total ¢

2018

(583,681,331)

(10,162,379)

2017

(1,353,113,706)

(19,589,960)

(18,812,181) (62.687,764)
0 (5.310,770)
404,461,033 1,204,274
1,262,071 0
686,446,362 1,359,378,759
479,513,575 (80,119,167)
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16.4. Ingresos y gastos por diferencias de cambio

Por los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre el ingreso y gasto por
diferencias cambiarias se detalla de la siguiente forma:

2018 2017
Ingresos financieros diferencial cambiario ¢ 8,982,676,669 4 881,691,758
Gastos financieros diferencial cambiario (2,134,092,842) (1,716,296,564)
Diferencial cambiario neto ¢ 6,848,583,827 3.165,395,194

En esta partida se cargan los ingresos por diferencias de cambio que generan las cuentas
contables que se encuentran registradas en moneda extranjera, debido a que los activos y
pasivos se expresan a un tipo de cambio y las diferencias de cambio al realizar las
transacciones multi-moneda. Ver nota 7.

Nota 17. Gastos
17.1. Otros servicios contratados

Por los periodos de un afo terminados el 31 de diciembre, la cuenta de otros servicios
contratados se detalla a continuacion:

2018 2017
Servicios profesionales (1) ¢ 1,150.425,015 739,028,399
Servicios adicionales (2) 483,814,315 474,771,488
Gastos reembolsables 12,096,687 6,537,291
Otros 4,033,000 12,533,000
Total ¢ 1,650,369,017  1,232,870.178

(1) Incluye los pagos a las Unidades de gestion correspondiente al pago por concepto
de servicios profesionales, consultorias y honorarios que comprenden la
contratacion transitoria para la prestacion de servicios profesionales y otros tanto a
personas fisicas y juridicas. Ver nota 15.

(2) Corresponden al gasto derivado de informes adicionales que son emitidos por las
Unidades de Gestion y otros servicios profesionales.

17.2. Cancelacion de subsidios de infraestructura

Esta partida registra los gastos por subsidio CAPEX (Infraestructura) y por subsidio de
mantenimiento y operacion que se establece en cada contrato de los proyectos.
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A continuacion el detalle por los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre:

2018 2017

Programa 1 (1)

Capex (infraestructura) (a) ¢ 3,149.715,126 1.553,591.,422
Mantenimiento y operacion (b) 008,806,032 856,320,033
Servicios (c) 695,107,953 00,362,298
Programa 2 (2)

Entrega dispositivos (3) 9.933.569.521 3.306,345,798
Subsidio de servicios (4) 4,542 468,880 1,054,099,177
Programa 3 (5)

Equipamiento para CPSP’s (6) 3,996,981,176 4752 273 820

¢ 23,316,738,688  11,582,992,548

Programa 1: Comunidades Conectadas: Este programa procura dotar de acceso al
servicio fijo de voz e Internet a poblaciones rurales, en condiciéon de vulnerabilidad
socioeconomica y donde el desarrollo de estos servicios no es financieramente rentable.

Etapas del Proyecto:

a) Etapa 1 Capex (infraestructura): Implementacion de Infraestructura para proveer el
acceso a los servicios de voz e Internet. Una vez firmado el contrato el contratista
puede solicitar hasta un 50% de subsidio con una garantia colateral.

b) Etapa 2 Soporte y mantenimiento de la infraestructura OPEX: Soporte y
mantenimiento de la infraestructura para proveer el acceso a los servicios de voz e
Internet, durante el plazo del contrato. El 50% del restante subsidio se paga en 60
cuotas mensuales y sucesivas a la recepcion de la etapa I, sujeto a verificacion asi
como analisis de la contabilidad separada del proyecto y demas requerimientos.

¢) Etapa 2 Servicios: Provision de los servicios de voz e Internet de Banda Ancha a
Centros de Prestacion de Servicios Publicos ubicados en el Area de Servicio,
presentacion de la factura mensual desglosada por servicios a cargo de los recursos
de FONATEL. El pago de estos servicios es realizado una vez que los usuarios finales
hayan suscrito un contrato de adhesion por la prestacion de servicios de
telecomunicaciones homologados por SUTEL.

Programa 2: Este programa corresponde a un conjunto de proyectos orientados a la
reduccion de la brecha de acceso a los servicios de telecomunicaciones, a través de la
aplicacion de incentivos a los hogares que se encuentran en condiciones de
vulnerabilidad socioeconomica.

Este programa de Hogares Conectados tiene una vigencia méxima de seis (6) afios, y se
manejara en un periodo de inclusion de beneficiarios durante los primeros tres (3) aios.
Siendo los restantes tres (3) para la conclusion de los pagos pendientes a los operadores
del programa, para cerrar todos los casos de beneficiarios.
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El operador que ofrece el servicio de internet, estd en la obligacion de brindarlo donde
su cobertura lo permita, y cada vez que este realice alguna mejora en su red debe
incluirlo dentro de los mapas de cobertura para ofrecer el beneficio en nuevas areas.

El proceso de otorgamiento del beneficio inicia cuando el cliente se presenta en las
oficinas de alguno de los operadores autorizados del programa y realiza la solicitud
del beneficio. De igual manera el cliente puede ser contactado por el operador para
ofrecerle los beneficios del Programa Hogares Conectados; correspondiente al servicio
de Internet fijo y dispositivo de computo.

CLAUSULA QUINTA: SUBSIDIO. Corresponde al pago, con recursos de
FONATEL, de un porcentaje del precio base, tanto del servicio de internet como del
equipo o dispositivo, definido para las prestaciones del Programas Hogares
Conectados; aplicado por los proveedores registrados a los hogares beneficiarios de
forma escalonada segun el quintil de ingreso en el que se encuentren. Todos los pagos
del subsidio correspondiente seran ejecutados a favor del Proveedor por el Fiduciarioo.
El subsidio correspondiente se aplicara segin el siguiente detalle:

Ql 80% 20%

Q2 ! 60% 40%
Q3 I 40% 60%

Entrega de Dispositivos: El beneficio del Programa Hogares Conectados consiste en
el otorgamiento de un dispositivo computacional y el servicio de Internet, ambos
elementos subsidiados por un monto dependiendo del quintil socioeconémico al que
pertenece el hogar beneficiario.

Subsidio de Servicios: correspondiente al subsidio del servicio de Internet fijo, fecha
de inicio del cobro sera a partir del momento en que el operador realiza la
instalacion del servicio en el hogar del beneficiario. El Fiduciario pagara
mensualmente al Proveedor del servicio la proporcion del precio del servicio
correspondiente al subsidio. Este pago mensual se efectuara durante los 36 meses de
vigencia del contrato de suscripcion con el hogar.

Programa 3: Centros Publicos Equipados: Corresponde a un conjunto de proyectos
orientados a la reduccion de la brecha de acceso a los servicios de telecomunicaciones,
a través de la promocion de soluciones tecnoldgicas en los Centros de Prestacion de
Servicios Publicos (CPSP), segun lo dispuesto en los articulos 32 y en el transitorio
VI de la Ley General de Telecomunicaciones

Equipamiento para CPSP’s: dotar de dispositivo de acceso a internet y servicio de
mantenimiento de los equipos durante el plazo del contrato, esta divido en 4 lineas con
especificaciones y cantidades diferentes, segun las especificaciones técnicas de cada
institucion beneficiaria:



Nota 18.

Nota 19.

Nota 20.
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i. Linea 1 MEP: Proveer dispositivos de acceso de internet banda ancha para el
MEP.

ii. Linea 2 -MICITT: Proveer dispositivos de acceso de internet banda ancha al
Ministerio de Ciencia y Tecnologia Y Telecomunicaciones MICITT.

iii. Linea 3 — CEN-CINALI Proveer dispositivos de acceso de internet banda ancha
para los Centros de Educacion y Nutricion y Centros Infantiles de Atencion
Integral (CEN-CINALI).

iv. Linea 4 — CCSS: Proveer dispositivos de acceso de internet banda ancha para la
Caja Costarricense de Seguro Social (CCSS).

Partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han determinado ni realizado transacciones entre el
Fideicomiso y partes relacionadas.

Hechos relevantes y subsecuentes

A la fecha de este informe no se tiene conocimiento de hechos relevantes que hayan ocurrido
después de la fecha de cierre de los estados financieros, que deban ser revelados en las notas a
los estados financieros o que tengan efecto sobre las cifras o estimaciones de los mismos.

Hechos contingentes

a. Al 31 de diciembre 2018 estd pendiente de resolucion el RECURSO DE REVOCATORIA,
APELACION EN SUBSIDIO Y NULIDAD ABSOLUTA contra el oficio FID-2842-18
(REF-UG-452-18/453-18) del 26 de setiembre de 2018 interpuesto, por el sefior Mario
Salvador Torres Rubio, Secretario con facultades de apoderado generalisimo sin limite de
suma de TELEFONICA DE COSTA RICA TC, S.A., con cédula juridica nimero 3-101-
610198.

El oficio de referencia y que en este acto se impugna, plantea en sintesis dos consideraciones
basicas, a saber: (i) el no pago de la inversion por concepto de aumento de velocidad para
los CPSP ubicados en los proyectos de Guatuso y Los Chiles; y (ii) la exigencia en la
devolucion de los desembolsos de CAPEX que se estima no fueron utilizados por mi
representada en los mismos proyectos aludidos (Guatuso y Los Chiles).

Sobre la primera consideracion, se indica en oficio que no resulta factible ejecutar el pago al
operador por el aumento de las velocidades, mientras que en la segunda, se solicita la
devolucion de los desembolsos de CAPEX pues -estima- que no fueron utilizados por
Telefonica de Costa Rica TC, S.A. para el proyecto de Los Chiles, lo mismo que para el
proyecto de Guatuso.

El oficio FID-2842-18 (REF-UG-452-18/453-18) del 26 de setiembre de 2018, conmina y
exige que reintegre a las cuentas del Fideicomiso los montos de ¢383,842,501.00 (trescientos
ochenta y tres millones ochocientos cuarenta y dos mil quinientos uno colones) para el
proyecto de Los Chiles y ¢187,644,076.00 (ciento ochenta y siete millones seiscientos
cuarenta y cuatro mil setenta y seis colones) para el proyecto de Guatuso, mas los intereses
de cada caso actualizados al dia efectivo de su pago, en un plazo de 30 dias naturales,
contados a partir de su debida notificacion.
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Las pretensiones de Telefonica de Costa Rica TC, S.A. son:

1. Que se acoja la accion recursiva en todos sus extremos, se declare la nulidad absoluta y
en consecuencia se revoque y se deje sin ningtin valor ni efecto el Oficio No. oficio FID-
2842-18 (REF-UG-452-18/453-18) del 26 de setiembre de 2018, y que fue comunicado
el 27 de setiembre de 2018.

2. En caso de rechazo, solicitamos se eleve la oposicion ante el superior.
b. Las autoridades fiscales tienen acceso a realizar revisiones de las declaraciones de impuestos
realizadas por el Fideicomiso y podrian tener criterios distintos a los aplicados por el

Fideicomiso para calcular los impuestos.

La Administracion no considera necesario el reconocimiento de una estimacion contable
para ambos casos.

Nota 21. Autorizacién para emitir estados financieros

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 14 de enero de 2019 por el
Fideicomitente.
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Informe complementario del contador publico independiente
sobre el cumplimiento con las leyes y regulaciones aplicables

Senores
Fideicomiso 1082 GPP SUTEL/BNCR

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso 1082 GPP
SUTEL/BNCR al 31 de diciembre de 2018 y emitimos informe previo sin salvedades con fecha
29 de mayo de 2019.

La auditoria se practic6 de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren planear y ejecutar la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros estan libres de errores de importancia.

El cumplimiento de las leyes, reglamentos y normativa en general para la regulacion y
fiscalizacion del Fideicomiso, es responsabilidad del Fiduciario.

Como parte del proceso para obtener seguridad razonable respecto a si los estados financieros
estan libres de errores de importancia, efectuamos pruebas de cumplimiento por parte del
Fideicomiso con la normativa aplicable. Sin embargo, el objetivo no fue emitir opinién sobre
el cumplimiento general con las leyes y regulaciones aplicables.

Los resultados de las pruebas indican que con respecto a los asuntos evaluados, €l Fideicomiso
GPP SUTEL/BNCR cumpli6é con los términos de las leyes y regulaciones aplicables. Con
respecto a los asuntos no evaluados nada vino a nuestra atencion que nos hiciera creer que el
Fideicomiso GPP SUTEL/BNCR no habia cumplido con dichos asuntos.

Observamos ciertos asuntos relacionados con el cumplimiento de las clausulas del contrato de
Fideicomiso, que hemos dado a conocer a la Administracion en carta de gerencia fechada el 29
de mayo de 2019.

Este informe complementario es para conocimiento del Fideicomiso GPP SUTEL/BNCR.

San José, Costa Rica
29 de mayo de 2019

Dictamen firmado por

Fabiin Zamora Azofeifa N" 2186
Péliza 0116 FIG 7 vence 30-set -10
Timbre Ley 6663 ¢ 1.000

Adherido al orig inal
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Fideicomiso GPP SUTEL/BNCR

Informe sobre el control interno

Al 31 de diciembre de 2018
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2442 Avenida 2
Apdo. 7108-1000
San José, Costa Rica

Tel  +(506) 2221 4657
Fax + (508) 2233 8072

www.crowe.cr

Informe del Contador Publico Independiente
sobre el control interno

Senores
Fideicomiso GPP SUTEL/BNCR

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso GPP SUTEL/BNCR
por los periodos de un afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y emitimos informe previo
sin salvedades con fecha 29 de mayo de 2019.

La auditoria se practico de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas

requieren planear y ejecutar la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros estan libres de errores de importancia.

Al planear y ejecutar la auditoria del Fideicomiso tomamos en cuenta su estructura de control
interno con el fin de determinar los procedimientos de auditoria necesarios para expresar

opinion sobre los estados financieros, y no para opinar sobre la estructura de control interno de
la entidad en su conjunto.

El Fiduciario es responsable de establecer y mantener una estructura de control interno. Para
cumplir con esta responsabilidad la administracion debe hacer estimaciones y juicios para
evaluar los beneficios y los costos relativos a las politicas y procedimientos. Los objetivos de
la estructura de control interno son suministrar una razonable, pero no absoluta seguridad de
que los activos estan salvaguardados contra pérdidas provenientes de disposicion o usos no
autorizados y que las transacciones son ejecutadas de acuerdo con autorizaciones de la
administracion y registradas oportuna y adecuadamente para permitir la preparacion de los
estados financieros de acuerdo con los criterios establecidos por la gerencia.

Debido a limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, errores o
irregularidades pueden ocurrir y no ser detectados. También la proyeccion de cualquier
evaluacion de la estructura hacia futuros periodos esta sujeta al riesgo de que los procedimientos
se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones, o que la efectividad del disefio y
funcionamiento de las politicas y procedimientos pueda deteriorarse.

Para las categorias de control interno obtuvimos una comprension del disefio de politicas y
procedimientos importantes y de si estaban en funcionamiento, y evaluamos el riesgo de
control.
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La consideracion de la estructura de control interno no necesariamente revela todos los asuntos
que podrian constituir deficiencias significativas conforme las normas de auditoria aceptadas.
Una deficiencia significativa es una condicién en la que el disefio o funcionamiento de
elementos especificos de la estructura de control interno no reduce a un nivel relativamente bajo
el riesgo de que errores o irregularidades en montos que podrian ser importantes en relacion
con los estados financieros bésicos, puedan ocurrir y no ser detectados oportunamente por los
empleados en el cumplimiento normal de sus funciones.

Observamos asuntos menores relacionados con la estructura de control interno y su
funcionamiento que hemos dado a conocer a la administracion del Fideicomiso en la carta de

gerencia fechada el 29 de mayo de 2019.

Este informe complementario es para conocimiento del Fideicomiso GPP SUTEL/BNCR.

COSTA RICA
TI

0S€, ta Rica
29 de mayo de 2019

Dictamen firmado por

Fabiin Zamora Azofeifa N" 2136
Poliza 0116 FIG 7 vence 30-set-19
Timbre Ley 6663 ¢] 000

Adherido al original




